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Novedades sobre regulacion y
supervision en los mercados de capitales
de Iberoamérica

Buenos dias,

A continuacién se presentan informaciones relacionadas con la supervision y regulacion
de los mercados de capitales, de los Organismos Reguladores y Supervisores de los
mercados de valores miembros del IIMV, y de otras instituciones.

Recientes nombramientos en los Organismos Supervisores y
Reguladores

ESPANA

COMISION
MNACIONAL
DEL MERCADO
DE VALORES

-Nombramiento y renovaciéon en el Consejo de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores. 22 de septiembre de 2026

Mediante Orden ECM/982/2026, de 18 de septiembre, se nombré miembro del Consejo de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores a Angel Estrada Garcia, y mediante la Orden
ECM/983/2026, de 18 de septiembre, se renovdé a Mariano Bacigalupo Saggese como
miembro del Consejo de la CNMV.

www.cnmv.es/Consejo

Novedades relacionadas con la supervisiéon y regulacién de los
mercados de capitales

ESPANA

COMISION
MACIONAL
DEL MERGADO
DE VALORES

-Informes sobre gobierno corporativo y de remuneraciones de los consejeros de las
cotizadas de 2025. 21 de septiembre de 2026

La Comisién Nacional del Mercado de Valores publico los informes anuales del ejercicio 2025
sobre los Informes Anuales de Gobierno Corporativo (IAGC) y los Informes Anuales de
Remuneraciones de los Consejeros (IARC) de las sociedades cotizadas.


https://www.iimv.org/
https://www.iimv.org/
https://www.cnmv.es/
https://www.cnmv.es/
https://boe.es/boe/dias/2026/09/22/pdfs/BOE-A-2026-19640.pdf
https://www.cnmv.es/
https://www.cnmv.es/

www.cnmv.es/InformesGobCorp

-Consulta publica de Circular sobre requisitos para la exclusion de negociacion. 18 de
septiembre de 2026

Este proyecto de Circular determina los requisitos de difusién, frecuencia y volumen de
negociacion para la exclusién de negociacion de instrumentos financieros de renta variable.
www.cnmv.es/ConsultaCircularExclusion

-La CNMV publica el resultado de la revision sobre el primer reporte de informacion
sobre prevencion de blanqueo de capitales y financiacion del terrorismo. 14 de
septiembre de 2026

La CNMV ha concluido el trabajo de revisién y analisis de la informacién reportada en materia
de Prevencion de Blanqueo de Capitales y Financiacién del Terrorismo (PBCFT) por las
sociedades y agencias de valores (SAV), gestoras (SGIIC y SGEIC) y proveedores de
servicios de criptoactivos (PSC) en el estado reservado correspondiente a 2025 (BCFT1).
Esta actuacion ha tenido por objeto evaluar el seguimiento de la obligacion de reporte, asi
como de la calidad y consistencia de la informacion remitida, y analizar el cumplimiento por
parte de las entidades de la normativa de PBCFT. Ademas, ha permitido obtener una vision
actualizada de la situacion del sector como apoyo a las tareas de supervisiéon y seguimiento.
www.cnmv.es/ReportePBCFT

ole SUGEVAL

Superintendencia
General de Valores

-SUGEVAL podra reconocer mercados extranjeros y permitir la operacion de
participantes no domiciliados en Costa Rica. 7 de septiembre de 2026

El 7 de septiembre entré6 en vigor la Ley 10973 para facilitar la negociacion de valores
extranjeros, una reforma de caracter estratégico que moderniza la Ley Reguladora del
Mercado de Valores No. 7732 y fortalece la integracion del mercado costarricense con los
mercados internacionales. La ley incorpora la figura de la jurisdiccidon reconocida, que permite
reconocer mercados extranjeros cuyos estandares regulatorios, de supervision y de
proteccioén al inversionista sean equivalentes o superiores a los costarricenses. La reforma
también habilita la participacion de operadores remotos, entendidos como intermediarios
bursatiles autorizados en jurisdicciones reconocidas que pueden acceder directamente a los
sistemas de negociacion de las bolsas costarricenses para canalizar operaciones de
inversionistas no domiciliados.

www.sugeval.fi.cr/Valoresextranjeros

- SUGEVAL facilita el acceso de la informacion a través de Reportes en Power Bl en el
Sitio Web. 14 de septiembre del 2026

Con el propésito de fortalecer la transparencia, facilitar el acceso a la informacién y mejorar la
experiencia de consulta de informacion para el publico inversionista, la Superintendencia
General de Valores ha iniciado un proceso de modernizacién en la publicacion de informacion
sobre el mercado, migrando de reportes estaticos a paneles interactivos desarrollados en
Power Bl. Como parte de esta transformacion, SUGEVAL pone a disposicion del publico
inversionista el Informe general de la situacién del mercado y el Informe Diario de Fondos de
Inversion, los cuales permiten acceder de manera mas agil, dinamica y visual a informacion
relevante sobre la evolucién, composicion y principales indicadores del mercado.
www.sugeval.fi.cr/Informes

-SUGEVAL renueva su sitio web con una nueva plataforma tecnolégica. 14 de
septiembre del 2026

La Superintendencia General de Valores cuenta con una nueva versién de su sitio web, como
parte del proceso de modernizacion de sus servicios digitales y de la mejora continua de la
experiencia de las personas usuarias.

www.sugeval.fi.cr/NuevaWeb

ARGENTINA



https://www.cnmv.es/webservices/verdocumento/ver?t=%7b6e6546bd-d7c3-4019-af3d-6b51f3f84255%7d
https://www.cnmv.es/webservices/verdocumento/ver?t=%7b290438a7-e61c-43c0-a0bf-6d7c284fbd15%7d
https://www.cnmv.es/webservices/verdocumento/ver?t=%7bb20b74da-e03d-4cd7-a8a3-0787d078dc0e%7d
https://www.sugeval.fi.cr/
https://www.sugeval.fi.cr/
https://www.sugeval.fi.cr/cr/es/sugeval-informa/sala-de-prensa/sugeval-podra-reconocer-mercados-extranjeros.html
https://www.sugeval.fi.cr/cr/es/informes-estadisticas/informe-general-de-la-situacion-del-mercado.html
https://www.sugeval.fi.cr/cr/es/sugeval-informa/sala-de-prensa/Sugeval-nueva-plataforma.html

-RG N° 1166 establece que la transferencia sera la inica modalidad habilitada para la
recepcion y entrega de fondos de y hacia los clientes en el ambito de mercados de
capitales. 14 de septiembre de 2026

Con el objetivo de dotar de mayor certeza a las modalidades de pago y procedimientos de
control para la recepcion y entrega de fondos de y hacia clientes en el ambito del mercado de
capitales, el Directorio de la Comisién Nacional de Valores (CNV) aprobd la RG N° 1166. La
medida busca asegurar la disponibilidad inmediata de los fondos, eliminar eventuales
rechazos asociados al uso de cheques y, al mismo tiempo, fortalecer los mecanismos de
control y prevencion frente a posibles conductas disvaliosas.
www.argentina.gob.ar/cnv/Trasferencias

-RG N° 1165 se pone en vigencia una nueva Matriz de Compatibilidades aplicable a las
distintas categorias de Agentes, Plataformas de Financiamiento Colectivo, Proveedores
de Servicios de Activos Virtuales, Mercados y Camaras Compensadoras. 7 de
septiembre de 2026

La matriz constituye una herramienta de sistematizacion normativa y de ordenamiento
regulatorio, destinada a brindar mayor claridad y previsibilidad respecto del alcance de las
actividades que pueden ser desarrolladas -en forma simultanea- por los mencionados sujetos,
con identificacion de las relaciones de compatibilidad, los requerimientos patrimoniales y de
liquidez aplicables, sin alterar los requisitos, obligaciones, limitaciones y condiciones
aplicables a cada categoria conforme lo previsto en las normas.
www.argentina.gob.ar/cnv/MatrizCompatibilidades

-RG N° 1164 modifica el régimen aplicable a los Agentes de Calificacion de Riesgo. 3 de
septiembre de 2026

En el marco de la desregulacion y simplificacion normativa que la CNV viene impulsando,
esta norma supone la modificacién integral del régimen aplicable a los Agentes de Calificacion
de Riesgo. Esta reforma reordena y simplifica el régimen aplicable a las calificadoras de
riesgo, adecuandolo a lo establecido por la Ley de Financiamiento Productivo N° 27.440, a la
derogacion del Decreto N° 1023/2013 y a los estandares internacionales de I0SCO.
Asimismo, delimita el régimen a las calificaciones publicas de riesgos crediticios y brinda
mayor flexibilidad al permitir el desarrollo de actividades complementarias que no generen
conflictos de intereses.

www.argentina.gob.ar/cnv/CalificadorasRiesgos

SVCMVM

-CMVM publicé resultados globales de la supervisiéon de auditoria en el ciclo 2025/2026.
28 de septiembre de 2026

El informe recoge los resultados globales de la supervision de auditoria del periodo
comprendido entre el 1 de julio de 2025 y el 30 de junio de 2026. Merecen destaque, en esta
edicion, el analisis sobre oportunidades y riesgos del uso de inteligencia artificial (IA) por parte
de los auditores y los primeros resultados reportados bajo el Reglamento de la CMVM n°
1/2025 sobre Indicadores de Calidad de la Auditoria.
www.cmvm.pt/InformeSupervisionAuditoria

-Supervisores financieros firmaron un protocolo de cooperacion en la gestion de crisis
y actualizaron los protocolos bilaterales. 25 de septiembre de 2026

La Autoridad de Supervision de Seguros y Fondos de Pensiones, el Banco de Portugal y la
CMVM firmaron un protocolo trilateral de cooperacion y tres nuevos protocolos bilaterales,
modernizando los instrumentos de cooperacion que existen en el sistema financiero.
www.cmvm.pt/ProtocoloCooperacion

-Consulta Publica n.° 2/2026 sobre el proyecto de reglamento de la CMVM sobre el
envio de informacién relativa a la resiliencia operativa digital. 15 de septiembre de 2026


https://www.argentina.gob.ar/cnv
https://www.argentina.gob.ar/cnv
https://www.argentina.gob.ar/noticias/guia-para-la-interpretacion-y-aplicacion-del-concepto-cliente-del-cliente-0
https://www.argentina.gob.ar/noticias/nueva-matriz-de-compatibilidades-para-agentes-plataformas-de-financiamiento-colectivo-psavs
https://www.argentina.gob.ar/noticias/desregulacion-y-simplificacion-integral-del-marco-regulatorio-de-las-calificadoras-de
http://www.cmvm.pt/
http://www.cmvm.pt/
https://www.cmvm.pt/PInstitucional/ContentDynamic?Input=46672A71EC95C72766299E80E077D53266FBE6EAFDAAC6A1ED54C53656B396A246744E85D2C3A591132140E473857DB9
https://www.cmvm.pt/PInstitucional/ContentDynamic?Input=7785B241715F3A9DDB6FEC678365DA0287C7F6550C8457CC18A71CF4D7A77780547C66D284935C73845BE8A2FF14278F

www.cmvm.pt/ConsultaProyectoReglamento

BRASIL

hd CVM

Comissdo de Valores Mobilidrios

-La CVM lanza nuevo Sistema de Atencion al Ciudadano (SAC). 14 de septiembre de
2026

El SAC-CVM es el canal oficial para que los inversores aclaren dudas sobre el mercado de
capitales, registren quejas sobre los servicios prestados por los agentes del mercado y
presenten denuncias sobre ofertas irregulares de productos y servicios. Las quejas,
denuncias y sugerencias enviadas al SAC-CVM aportan informacion relevante para la
regulacion del mercado de capitales y la supervision de las instituciones controladas por la
CVM.

www.gov.br/cvm/SAC

-Oficio Circular Anual sobre actuacion del auditor independente. 3 de septiembre de
2026

El documento reune orientaciones relacionadas con el registro y el mantenimiento de datos, la
actuacion en el mercado de valores y la aplicacion de las normas profesionales de auditoria
contable independiente en la realizacién de los trabajos.
www.gov.br/cvm/AuditoresIindependientes
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-La SMV publica una Guia de Fondos de Inversion. 3 de septiembre de 2026

Esta guia educativa de la SMV ensefia, de forma sencilla y directa, todo lo que se necesita
saber antes de invertir en fondos de inversion. Ademas, incluye consejos clave y canales
directos de orientacién para que se tomen decisiones informadas.
www.gob.pe/smv/GuiaFondos

REP. DOMINICANA

SI\/"I ‘ 7 Superintendencia del Mercado de Valores
AL ; de la Repablica Dominicana

-La SIMV publica la Guia de Requisitos generales para cambios de control de los
participantes del mercado de valores. 31 de agosto de 2026

Este documento tiene por objeto servir como guia orientativa para los participantes del
mercado de valores que pretendan realizar operaciones que impliquen cambios de control
accionario, conforme a lo dispuesto en la Ley nium. 249-17 y su normativa complementaria.
www.simv.gob.do/GuiaCambiosControl

-Aprobacion del Reglamento de Proteccion al Inversionista. 25 de agosto de 2026
www.simv.gob.do/ReglamentoProteccioninversor

URUGUAY
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-El BCU inicia la implementacion del régimen de autorizacion para Proveedores de
Servicios de Activos Virtuales. 21 de agosto de 2026


https://www.cmvm.pt/PInstitucional/ContentDynamic?Input=E11CE9336269997C646A3EABA6C5AC9CC5DF11905A1C714F0B4B6D8460F8FE197407096FD7A0BA00010B2A27FF1975A0
http://www.gov.br/cvm
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https://simv.gob.do/requisitos-generales-para-cambios-de-control-de-los-participantes-del-mercado-de-valores/
https://simv.gob.do/download/96/cnv/27243/r-cnmv-2026-09-mv.pdf
https://www.bcu.gub.uy/Paginas/Default.aspx
https://www.bcu.gub.uy/Paginas/Default.aspx

A partir del 1 de setiembre de 2026, los PSAV deberan gestionar su solicitud de autorizacion y
registro ante la Superintendencia de Servicios Financieros mediante un tramite digital. La
regulacion establece que los PSAV deben contar con autorizacién previa de la
Superintendencia de Servicios Financieros para desarrollar su actividad, y con el objetivo de
facilitar el cumplimiento de estas disposiciones, el BCU dispondra de un tramite 100% en
linea para la presentacion y gestion de las solicitudes.
www.bcu.gub.uy/ProveedoresActivosDigitales

OTROS ORGANISMOS INTERNACIONALES

losco

International Organization of
Securities Commissions

-Herramientas para la resiliencia cibernética en las Infraestructuras del Mercado
Financiero (IMF) y documento de discusion sobre la dependencia de las IMF de
proveedores de servicios externos. 8 de septiembre de 2026

El Comité de Pagos e Infraestructuras de Mercado (CPMI) del Banco de Pagos
Internacionales (BPI) y la Organizacion Internacional de Comisiones de Valores (IOSCO)
publicaron el documento Herramientas de Resiliencia Cibernética: Consideraciones Practicas
para las IMFs , y otro sobre la Dependencia de las IMFs de Proveedores de Servicios
Externos: Retos y Riesgos (documento de discusion).
www.iosco.org/ResilienciaCibernetical MFE

“ ESMA

i 25 and Markets Authority

-Segundo informe de monitoreo de riesgos de 2026. 10 de septiembre de 2026

El informe expone los principales riesgos y vulnerabilidades en los mercados financieros de
la UE.

www.esma.europa.eu/MoniterioRiesgos

EVENTOS Y OTRAS PUBLICACIONES

-Inteligencia artificial: América Latina y el Caribe ante el desafio de decidir cémo
construir el futuro. Sergio Diaz-Granados, Presidente Ejecutivo, CAF -banco de
desarrollo de América Latina y el Caribe. 16 de septiembre de 2026

www.caf.com/IA

-Gestionando el Riesgo en Empresas Estatales. OCDE. 15 de septiembre de 2026
www.oecd.org/EmpresasEstatales

-Las pymes frente al reto de la digitalizacion: El esfuerzo de América Latina por acelerar
la digitalizaciéon de sus empresas pequeiias y medianas. BID. Agosto de 2026
www.iadb.org/PymesDigitalizacion
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caso, también tendra la finalidad de divulgar informacion relacionada con el sector de actividad del Responsable.
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