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Antecedentes de la Iniciativa

1.- Procesos de simplificacion a nivel europeo, simplificacion
supervisora y regulatoria en varios paises del IIMV (Argentina,
Brasil, Colombia, Espafia, etc.), y es un tema gue se trato en
Reunion del Consejo de 2025 en El Salvador.

2. Se organizaron unas Jornadas sobre Desarrollo de los
mercados de Valores y colaboracion con FIAB. Panama 11y 12
de marzo.

3. Se concluyo impulsar la cooperacion y el intercambio de
experiencias en materia de simplificacion para evitar normas
Innecesarias, reducir cargas administrativas, simplificar
procesos, manteniendo la proteccion del inversor.



ODbjetivo

Definir un marco comun de referencia en materia de
simplificacion para que exista proporcionalidad de
los procesos regulatorios y supervisores, de forma
gue se contribuya a la eficiencia y competitividad
de mercados de region.



Fases de iniciativa

1. Analisis previo de la situacidn actual de los paises miembros del
lIMV mediante un cuestionario de autoevaluacion — enviado 28 de
mayo- estructurado en seis bloques tematicos para recabar
informacion homogénea y comparable para su analisis posterior:

v" El Cuestionario ha sido definido por la CNMV de Espafa, la SMV de
Panama, la CNV de Argentina, la CVM Brasil, la SFC de Colombia, y
para el apartado VI, la Federacion Iberoamericana de Bolsas de
Valores (FIAB).

v' Las respuestas de cada pais no se difundiran, ya que se trata de
informacion privada de cada jurisdiccion.

2. Elaboracion de formulacion de un marco de referencia para
orientar futuras actuaciones de mejora regulatoria y supervisora en

materia de simplificacion.
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Cuestionario de miembros del IIMV

Se han recibido 19 respuestas de Comisiones y Superintendencias
miembros del IIMV, lo que situa el grado de participacion en el 95%.

6. 1. La simplificacién regulatoria y supervisora y la reduccién de cargas est3 cobrando importancia en los marcos de
actuacién de diversos reguladores y supervisores a nivel internacional. ;Estd contemplada esta simplificacién y reduc  Mas detalles
cion en el plan estratégico de su organismo comao un objetivo a cumplir en el corto o medio plazo?

21%
® 5i 13 ‘

@ No existe una politica especifica 2 1% ‘
® Otras 4
68%
7. 1.1. En caso afirmativa, indique si: Mas detalles
19% &

@ Se encuentra en anélisis o etapa inicial 2 ’

Existe formalmente y con implementacicn
L ] ) 9

consolidada 13%
@ Existe de manera parcial o sectoria 2
® Otras 3



Cuestionario de miembros del IIMV: Analisis de
respuestas

|. Politica institucional de simplificacion y reduccion de cargas

La simplificacion se ha consolidado como una linea de actuacion
compartida por la mayoria de los organismos. El 68% cuenta con
politicas especificas de simplificacion.

El plan estratégico institucional es el instrumento mas utilizado (65%).

Se priorizan medidas para la mejora de procesos (84%) , la
digitalizacion (79%) y la reduccion de cargas administrativas (74%).




Cuestionario de miembros del IIMV: Analisis de
respuestas

ll. Adecuacion, modernizacion y alineamiento de la normativa

El 84% de las autoridades participan en el desarrollo o revision de
propuestas normativas, y en una incorporacion generalizada de criterios
de simplificacion en la elaboracion y revision de regulaciones.

El 88% realiza analisis de impacto o evaluaciones coste-beneficio, pero sin
periodicidad definida. Las revisiones del marco regulatorio y los
mecanismos de adaptacion gradual de nuevas obligaciones reflejan una
orientacion comun hacia una regulacion mas eficiente y ajustada a las
necesidades del mercado y de las entidades supervisadas.

Las limitaciones para avanzar en la simplificacion regulatoria: la rigidez del
marco legal (72%), las restricciones de recursos humanos (67%), las
limitaciones presupuestarias (50%), las restricciones tecnologicas (39%) y la
intervencion obligatoria de terceros (39%). El reconocimiento de marcos
regulatorios y de supervision de autoridades extranjeras mediante la
aplicacion del principio de supervision equivalente esta presente en la

mayoria de las jurisdicciones analizadas (74 %). -




Cuestionario de miembros del IIMV: Analisis de
respuestas

lll. Simplificacion de tramites y procesos

El 95% revisan sus procedimientos, politicas y procesos administrativos internos
para reducir plazos, eliminar tramites innecesarios y mejorar la eficiencia.
Predominan Ilas revisiones puntuales (63%) frente a las periodicas vy
sistematicas (32%). Los criterios de proporcionalidad y riesgo estan
ampliamente integrados en estos ejercicios de revision. El 72% aplica ambos
enfoques.

Durante los ultimos 5 afios las revisiones se han concentrado en las areas de
inspecciones o supervision (18%), autorizaciones (17%), registro de entidades
(17%) y emision de valores (17%)

El 84% hace uso generalizado de herramientas destinadas a facilitar la
realizacion de tramites, como qguias, formularios estandarizados e
instrucciones. Los mecanismos destinados a la reutilizacion de informacion y a
evitar la solicitud reiterada de datos presentan un grado de desarrollo
desigual entre las jurisdicciones analizadas. Un 58% dispone de indicadores
clave de rendimiento (KPIs) para medir la eficiencia y eficacia de sus
procesos.




Cuestionario de miembros del IIMV: Analisis de
respuestas

V. Reduccion de cargas y racionalizacion de la informacion

La mayoria de las autoridades cuenta con algun tipo de iniciativa
orientada a reducir las cargas de informacion exigidas a las entidades
supervisadas, ya sea mediante programas formales o0 mediante
actuaciones puntuales: 58% cuentan con iniciativas orientada a la
reduccion de cargas de informacion

Avances significativos en la simplificacion de cargas administrativas y en la
digitalizacion de los procesos de recepcion de informacion. El 95% tienen
un canal o portal electronico centralizado para la remisidon de informacion
regulatoria

Pese a ello, el grado de desarrollo de estas iniciativas es desigual
especialmente en ambitos como la automatizacion de procesos, la
iImplantacion de soluciones RegTech y SupTech y la incorporacion de
herramientas de inteligencia artificial.




Cuestionario de miembros del IIMV: Analisis de
respuestas

V. Eficiencia de los procesos de supervision

La supervision basada en riesgos constituye el enfoque predominante ( 89%) y se
apoya en la aplicacion de criterios de proporcionalidad, una planificacion
supervisora formalizada y la incorporacion de practicas orientadas a mejorar la
eficiencia de las inspecciones. La actualizacion de los perfiles de riesgo de las
entidades supervisadas es una practica ampliamente implantada, si bien se realiza
con distintas frecuencias. La mitad de las autoridades lleva a cabo esta revision con
caracter anual.

El 95% disponen de procedimientos especificos para la elaboracion de planes
formales de supervision. La gran mayoria de las autoridades (79%) elabora un Unico
plan integrado de supervision proporcional que incluye entidades pequeias o de
bajo.

En cuanto a las modalidades de supervision predominan las actuaciones de
alcance limitado centradas en tematicas priorizadas en funcion del riesgo (95%) y la
supervision remota (89%). Una amplia mayoria sigue realizando actuaciones
integrales o de alcance completo (73%), supervision basada en datos (68%) y
revisiones simplificadas o tematicas sectoriales (58%).Las practicas orientadas
reducir la carga operativa durante las inspecciones estan muy extendidas. Casi
todas utilizan plantillas o formatos estandarizados (84%) y recurren a acuerdos
previos sobre calendarios y plazos de entrega (84%).




Cuestionario de miembros del I[IMV: Analisis de
respuestas

VI. Didlogo, acompafamiento y participacion del sector

Todos los paises cuentan con canales formales de comunicacion con las entidades
supervisadas y otros participantes del mercado. Los procedimientos formales de
consulta y recepcion de comentarios estan implantados en 84%),y espacios
colectivos de dialogo —mesas sectoriales, foros u otros— (63%).

El didlogo con el sector se configura como uno de los ambitos mas consolidados,
apoyado en mecanismos de consulta, participacion temprana e intercambio de
propuestas de simplificacion. La gran mayoria de los paises cuentan con
mecanismos especificos orientados a recibir, evaluar o canalizar propuestas del
sector vinculadas con simplificacion regulatoria, reduccion de cargas
administrativas o mejora de procesos supervisores (74%),

La participacion del sector en pruebas piloto, entornos de prueba o procesos de
validacion previos a la implantacion de desarrollos con impacto regulatorio o
supervisor presenta una implantacion relativamente limitada entre las autoridades
analizadas: la mayoria no los utiliza actualmente (53%), algunos los aplican
plenamente (32%) y unos pocos lo hacen de manera parcial (16%).

Las iniciativas de formacion y los materiales de orientacion dirigidos a usuarios y
entidades reguladas para fomentar la comprension y adopcion de principios de
simplificacidon presentan un desarrollo todavia limitado entre las jurisdicciones
analizadas.




Cuestionario de miembros del IIMV: Analisis de
respuestas

Como aproximacion al nivel de simplificacion regulatoria y supervisora alcanzado
por los miembros del [IMV, la siguiente tabla recoge el porcentaje de respuestas
afirmativas obtenidas en cada blogue de preguntas a partir de la informacion
proporcionada por los organismos participantes.

Si+ En
i desarrollo,
parcialmente o
similar
l. Politica institucional de simplificacidon y reduccidon de cargas (P1, o o
P2, P3, P4) 47% 63%
ll. Adecuacion, modernizacion y alineamiento de la normativa (P6, o o
P7, P8, P9, P12, P13) 78% 78%
lll. Simplificacion de tramites y procesos (P14, P15, P17, P18, P19) 81% 87%
IV. Reduccion de cargas y racionalizacion de la informacién (P20, 549 759

P21, P24, P24.1, P24.2, P25)
V. Eficiencia de los procesos de supervision (P26, P29, P30) 89% 93%

VI. Didlogo, acompafiamiento y participacion del sector (P33, P34,
P35, P36, P37, P38, P39, P40)

NIVEL GLOBAL (% de afirmaciones en todo el cuestionario) 68% 76%

62% 66%



Cuestionario de miembros del IIMV: Analisis de
respuestas

Porcentaje de afirmaciones por bloque de
autoevaluaciéon

I. Politica institucional de
simplificacién v reduccicon

de cargas
10085
75%
] 63% Il. Adecuacion,
Wi, Dialogo, iy, B .

i e — modernizacidn v
acompanami=nto y i R — - alineamiento de la
rtici ion del sect - — — "

participacion del sector 569 ( — a47% — 78% normativa
r' 78%0
562 \
’sg% 81% | 5500
Y. Eficiencia de los I""‘ — - . Simplificacion de
procescos de supernvision  ggaeg . - tramites v procesos

. Reduccidn de cargas v
racionalizacion de la
infomacion

— =i — Si + En desarrcllo, parcialmente o similar



Cuestionario de miembros del IIMV:
Conclusiones

1. El analisis de respuestas pone de manifiesto que la simplificacion
administrativa y la mejora de la eficiencia supervisora constituyen
objetivos ampliamente compartidos por los miembros del IIMV.

Se refleja en la consolidacion de iniciativas dirigidas a revisar y
simplificar procesos, adaptar la actividad supervisora al nivel de riesgo,
reforzar la coordinacion entre organismos, impulsar la digitalizacion y
promover una mayor participacion del sector en el desarrollo
regulatorio.

2. Existe una amplia implantacion de practicas basadas en los
principios de riesgo, proporcionalidad y eficiencia.

3. Las diferencias observadas se centran en la evaluacion de
resultados, la interoperabilidad, Ila reutilizacion efectiva de la
informacion, la automatizacion avanzada de procesos y el desarrollo
de mecanismos de experimentacion regulatoria.
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Cuestionario de miembros del IIMV:
Conclusiones

4. Seria interesante una evolucion desde enfoques centrados
principalmente en l|la reduccion de tramites hacia modelos mas
integrales, en los que la simplificacion se apoye en una combinacion
de proporcionalidad, digitalizacion, coordinacion institucional,
participacion de los supervisados y mejora continua de los procesos.

Esta evolucion reflejaria una concepcidbn mas amplia de la
simplificacion, orientada no solo a reducir cargas administrativas, sino
también a mejorar la eficacia, la calidad y la eficiencia de la
actuacion supervisora.

Sobre la base del analisis de respuestas es posible identificar un
conjunto de elementos comunes que pueden constituir la base para la
formulacidon de un marco general de referencia para orientar futuras
actuaciones de mejora regulatoria y supervisora en materia de
simplificacion.
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Trabajos con la Federacion Iberoamericana de
Bolsas (FIAB)
Cuestionario de miembros de FIAB

Se han recibido 19 respuestas correspondientes a 20 Bolsas miembros de
FIAB de 14 paises, lo que situa el grado de participacion en el 87%.

Informacion general sobre respuestas  Activo Conclusiones y acciones

D

Respuestas Tiempo promedio Duracion

19 29:19 40 o

Analice y explore los resultados actualizados
en Excel.

N . .
a Cuestionario de autoevalu... “

David Bonilla Palomares > Documetr

1. Organismo encuestado Was detalles
E‘l Comprobar resultados individuales

Respuestas mas recientes
'BOLSA ELECTRONICA DE VALORES DE URUGUAY (BEVSA)"

"Bolsa de Valores de Montevideo”

19

Respuestas ‘Bolsa de Valores de la Republica Dominicana”
8 encuestados (42%) respondieron Bolsa de Valores para esta pregunta.

Bolsa Latinoamericana de Valores Mercados Argentinos S.A.

- Repuiblica Dominicana Montevideo Bolsa Nacional de Valores
Colombia s.A. BEVSA
Chile BVA I d I Bolsa Electronica Bolsa Mexicana de Valores
vrucuay BoOlsa de Valores Caracas
Guayaquil Comercio SAB
BOLSA ELECTRONICA DE VALORES e

A3 Mercados S.A Mercado Argentino de Valores S.A.
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Cuestionario de miembros de FIAB-Analisis de

respuestas y conclusiones

El analisis muestra que las entidades disponen de mecanismos
de dialogo y participacion del sector, si bien su desarrollo es
desigual y su orientacion a la simplificacion regulatoria no
siempre es explicita.

Las principales areas de evolucion identificadas se refieren a la
sistematizacion del dialogo, la participacion en fases mas
tempranas del proceso regulatorio, la extension de los
mecanismos de prueba y validacion, la medicion de cargas y
costes y el aprovechamiento de la innovacion y la digitalizacion.
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Proximos pasos de esta iniciativa

1. Envio del informe de analisis global de respuestas del
cuestionario a los miembros del IIMV.

2. Envio del informe de analisis de respuestas de las Bolsas
miembros de FIAB, a |la secretaria general de FIAB.

3. Elaboracion de un marco de referencia sobre simplificacion,
gue sirva para orientar futuras actuaciones de mejora
regulatoria y supervisora.
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