Instituto Iberoamericano
de Mercados de Valores

ECOSISTEM

CUADRO COMPARATIVO - I

(*) Actualizacién de abril de 2026 realizada con las aportaciones de 19. paises participantes en la Red de intercambio de informacion basada en desarrollos tecnoldgicos.

El antecedente de esta Iniciativa se encuentra en las Jornadas sobre Fintech y nuevos mecanismos de financiacion de proyectos empresariales en Iberoamérica, celebradas en el Centro de For
2018, a propuesta de la CNV de Argentina. Posteriormente, la informacién fue actualizada por los participantes en las Jornadas sobre Fintech y mecanismos de financiacion de proyectos empresarit
el Centro de Formacion de la AECID en La Antigua, Guatemala, del 19 al 22 de noviembre de 2019, en diciembre de 2021, en abril de 2024, y en abril de 2025 por parte de los participantes en la Red de
desarrollos tecnolégicos.
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, creaum = N el e
ARGENTINA NO S| - PARCIAL LEY 27.349 NO RG N° 994(CNV) P pp— . . .
RES. 717/2017 R49/24 (UIF) ARGENTINA V|rtuallt.es, no a los criptoactivos SSN
DE FINTECH especificamente. ANSES
Si Paragrafo IV, Articulo Si si Si Se esta trabajando en la Reglamentacion
19idella LSF, incorporada si El Decreto Supremo N° |Reglamento para El Decreto Si mediante Decreto Supremo, para la
Adic,i)grr\: g:j::l;:lg - ASFI — Direccién de Supervision 5384. Empresas de | Supremo N° 5384. | Reglamento para Empresas| constitucion y funcionamiento de
BOLIVIA Ne1543. de Servicios Financieros Reglamento para Tecnologia de Tecnologia Financiera | CAMARA empresas especializadas en la prestacion
Decreto Supremo N° Complementarios. Empresas de Tecnologia Financiera (Capitulo XI, Titulo II, Libro BOLIVIANA de servicios con innovacién tecnoldgica
5384 Financiera (Capitulo XI, (Capitulo XI, 1° de la RNSF) FINTECH, (Empresas de Tecnologia Financiera - ETF) ASFI
Reglamento para Titulo II, Libro 1° de la | Titulo Il Libro 1° CABLOCK en el ambito de los servicios financieros, BCB
Empresas de Tecnologia RNSF) de la RNSF) BLOCKCHAIN mercado de valores y seguros. UIF
Financiera (Capitulo XI,
Titulo 1, Libro 1° de la
RNSF)
La Comisién de Valores Mobiliarios (CVM)
instituyo el Ndicleo de Innovacién en
Tecnologias Financieras (FinTech Hub),
enfocado en estudios, investigaciones,
acciones educativas y supervision de las
LEI N2 14.478, i innovaciones tecnolégicas aplicadas al
CF EQUITY: DE 21 DE dnica asociacion mercado de capitales. Este ndcleo también
RESOLUCAO CVM N2 DEZEMBRO DE RESOLUCAO CVM Ne representativa actla orientando a emprendedores y CVM
BRASIL NO Si - PARCIAL 88, DE 27 DE ABRIL DE NO 2022 29 DE 11 DE MAIO DE Ao ElFITES ! desarrolladores sobre los aspectos BACEN
2022/CF LENDING: ’ ; regulatorios aplicables a servicios y SUSEP
RESOLUCAO BACEN e 2021 AIPOIAE = productos financieros innovadores, asi como | PREVIC
4.656/18 IO entre ellas: monitoreando nuevas aplicaciones
del Banco ABCRIPTO tecnoldgicas.
Central de ABFINTECHS Ademas, promueve articulaciones con
Brasil (BCB) N° iniciativas internacionales para fomentar la
519,520y 521 innovacion responsable en el sector
financiero
Si. Existe un Hub de Innovacién Exencion de exigencias
Financiera dentro de CMF. Otro legales o normativas
PARCIAL: Comité de Monitoreo Ley de Mercado de
y Gestién (interno) especifico Ley N°21.521 NCG Valores N°18.045 art. 4, . CMF
CHILE NO para temas FINTECHy Comité | N°502%, NCG NO LeyN°21.521 | LeyN°2L521art4. ASOCIACION BCCH
de Impulso Estratégico (para N°514, NCG N°530 Por ejemplo: NCG FINTECH SP
implementacién Ley Fintec y De la CMF N°5022, NCG N° 336 y CHILE
Sistema Finanzas Abiertas) NCG N°452 de la CMF
1 Esta normativa fue modificada por la NCG N°524 de fecha 02/12/2024 y la NCG N°559 de 2026.
2 ibid
(A) Plan estratégico: Fintech como politica de estado
(B) A nivel de la autoridad reguladora y/o supervisora:
- Parcial: se cuenta con personas que trabajan en distintas areas de las instituciones/or iones y que ademas dedican parte de su tiempo a abordar temas propios del Ecosistema Fintech.

- Mixto: Cuenta con personas dedicadas a tiempo completo y a tiempo parcial.


https://camarafintech.org/
https://camarafintech.org/
https://camarafintech.org/
http://legislacao.planalto.gov.br/legisla/legislacao.nsf/Viw_Identificacao/lei%2014.478-2022?OpenDocument
http://legislacao.planalto.gov.br/legisla/legislacao.nsf/Viw_Identificacao/lei%2014.478-2022?OpenDocument
http://legislacao.planalto.gov.br/legisla/legislacao.nsf/Viw_Identificacao/lei%2014.478-2022?OpenDocument
http://legislacao.planalto.gov.br/legisla/legislacao.nsf/Viw_Identificacao/lei%2014.478-2022?OpenDocument
https://www.abcripto.com.br/
https://www.abfintechs.com.br/
https://www.fintechile.org/
https://www.fintechile.org/
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COLOMBIA

NO

Si - Existe un area al interior de la
SFC, la cual se encarga de la
gestion de las herramientas de
innovacion de la entidad:a el
Hub, laArenera del supervisor
(Sandbox del supervisor) y el
Espacio Controlado de Prueba
(Sandbox Regultorio).
Internamente hay un Comité en
el que se evaltan los desarrollos
innovadores que ingresan a los
Ssandboxes

CF EQUITY/LENDING
DECRETO 1357 DE
2018, DECRETO 1235
DE 2020,DECRETO
2105 DE 2023,
DECRETO 034 DE 2025
y CIRCULAR EXTERNA
014 DE 2021 DE LA
SFC

La regulacion Colombiana se
enfoca en la gestion de los
riesgos asociados a las
actividades financieras, mas
que en la naturaleza de la
tecnologia que utilizan sus
entidades, razon por la cual
no existen regulaciones
especificamente dirigidas a
entidades Fintech. Sin
embargo, si existen
regulaciones que habilitan el
desarrollo de modelos de
negocio con enfoque digital,
entre las cuales se destacan:
-Ley 2294 de 2023: Regula el
esquema de datos abiertos
para la inclusién financiera y
portabilidad financiera
-Decreto 222 de 2020: Crea
las cuentas de ahorro
electrdnicas, los depdsitos
electronicos

-Decreto 1297 de 2022:
Regula los ecosistemas
digitales para el ofrecimiento
de servicios financieros y el
sistema de finanzas abiertas.
-Circular Externa 004 de
2024: Imparte instrucciones
relativas a las finanzas
abiertas y comercializacion
de tecnologia e
infraestructura a terceros
-Circular 009 de 2025 y
Circular Extenra 001 de
2026: Establece estandares
de arquitectura, seguridad

1.ESPACIO
CONTROLADO
DE

PRUEBA
(Sandbox
Regulatorio)
DECRETO 1234
DE 2020 Y
CIRCULAR
EXTERNA 016
DE 2021 DE LA
SFC

NO

2) ESPACIO
CONTROLADO
DE

PRUEBA
(Sandbox
Regulatorio)
DECRETO 1234
DE 2020 Y
CIRCULAR
EXTERNA 0016
DE 20251 DE
LA SFC

COLOMBIA FINTECH

URF
SFC



https://www.colombiafintech.co/

COSTA RICA

ECUADOR
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- Plan Estratégico de la
Superintendencia General de Valores
(SUGEVAL) 2024-2028

ENT. REG.
SUPERV SECTOR

Fintech Costa Rica | _pjan Estratégico de la SUGEVAL
P . y Asociacion i ; SUGEF
si Centro de Innovacién Financiera NO NO NO NO Blockchain Costa Rica :::Zra'zzn::;],fje?;néﬁéﬁ) 2024- | SUGESE
de Costa Rica (CIF) 3
2028 SUPEN
- Plan Estratégico de la CONASSIF
Superintendencia de Seguros (SUGESE)
2024.2028
Ley Organica de Ley Organica de Ley Organica para el
Emprendimiento e Emprendimiento e Desarrollo,
Innovacién. No. 151 Innovacién. Regulacién y Control
de 28 de febrero del No. 151 de 28 de febrero de los Servicios
2020. Norma lafigura | ge] 2020. Dispone un Financieros La SCVS esta por emitir las normas de
del CFOWdfundlng.O registro societario para las Tecnolégicos (Ley control para el funcionamiento de
Fadles Geleleoel s sociedades que se Fintech) RO.215, 22- lespacios controlados de pruebas
para emprendedores. dediquen a desarrollar NO 12-2022. regulatorias para desarrollos SB
NO* NO Crowdfunding o Fondos https://www.teleco La CITEC innovadores en el sector del Mercado | SCVS
Colaborativos municaciones.gob.ec| Cadmara de Innovacion [de Valores y también en el sectorde | SEPS

[wp-
content/uploads/202
3/01/RO 221222 02
15S2.pdf

Reglamento de la
Ley Fintech. (Decreto
Ejecutivo 903- 3er S.
R.O #436,- 14-11-
2023), contemplan la
existencia de
Sandboxes en los
sectores bancario,

y Tecnologia
Ecuatoriana.

Cluster Financiero
Ecuador.

seguros ,dentro del marco establecido
por la JPRF (regulador del Mercado)

(**)

: Compuesto por las cuatro superintendencias financieras, el Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero (CONASSIF) y el Banco Central de Costa Rica (BCCR).

4 . 2 2
Con la expedicién de la LEY ORGANICA PARA EL DESARROLLO, REGULACION Y CONTROL DE LOS SERVICIOS FINANCIEROS TECNOLOGICOS (LEY FINTECH) se plasmé al Desarrollo innovador tecnolégico en el sistema financiero, Valores y seguros

como Politica de Estado. Cabe sefialar que la SCVS como ente de control del mercado de valores alinea su plan estratégico regulatorio a los pardmetros establecidos en la Ley citada y por el regulador del mercado de valores JPRFM.

(**) Actualmente existe la normativa para el desarrollo de sandbox regulatorio en el sector financiero; y estdn por expedirse las normas de sandbox para el sector de valores y seguros.



https://www.telecomunicaciones.gob.ec/wp-content/uploads/2023/01/RO_221222_0215S2.pdf
https://www.telecomunicaciones.gob.ec/wp-content/uploads/2023/01/RO_221222_0215S2.pdf
https://www.telecomunicaciones.gob.ec/wp-content/uploads/2023/01/RO_221222_0215S2.pdf
https://www.telecomunicaciones.gob.ec/wp-content/uploads/2023/01/RO_221222_0215S2.pdf
https://www.telecomunicaciones.gob.ec/wp-content/uploads/2023/01/RO_221222_0215S2.pdf
https://www.telecomunicaciones.gob.ec/wp-content/uploads/2023/01/RO_221222_0215S2.pdf

Ley Organica para el
Desarrollo, Regulaciéon
y Control de los
Servicios Financieros
Tecnoldgicos (Ley
Fintech) RO.215, 22-

Ley Organica
parael
Desarrollo,
Regulacion y
Control de los

de valores y seguros.

Resolucién No. JPRF-
T-2025-0156, 30-05-
2025.Regula el Marco

Servicios de Desarrollo
12-2022°. Norma las Financieros Sandboxes Sistema
Actividades Fintech Tecnolégicos Financiero, Valores y
.ef.t-":?tu.adas por las (Ley Fintech) Seguros.
iniciativas de RO.215, 22- https://www.bce.fin.
tecnologia 12-2022. ec/storage/IPRF/2025
relacionadas con la Dispone la /JPRF-T-2025-
actividad financiera, lo inscripcion en el 0156.pdf
que incluye el Catastro Publico
mercado financiero, del Mercado de
de valores y seguros. Valores de las
entidades que
presten servicios
auxiliares
tecnoldgicos a
los entes del
mercado de
valores que sean
considerados
por el regulador
de Alto Riesgo
Politica L . IA partir de la entrada en Vigencia de la
. ey Bitcoin
Nacional de ysu Ley de Emisidn de Activos Digitales, se ss
Inclusion crea al Comisidn Nacional de Activos
S Financiera | Oficina de Innovacion Financiera NO NO Eeﬂizznt NO ASAFINTECH  [pigitales (CNAD). BCR
Estrgtegia Emifén cle lActualmente adicional a los activos
Nauonal Activos virtuales, se encuentra regulado el
Fitnech Digitales y Dinero Electrénico se encuentra
su regulada en la Ley para Facilitar la
reglamento Inclusién Financiera.

5 https://www.edicioneslegales-informacionadicional.com/webmaster/directorio/SIE_FINAN 22-84.pdf



https://www.bce.fin.ec/storage/JPRF/2025/JPRF-T-2025-0156.pdf
https://www.bce.fin.ec/storage/JPRF/2025/JPRF-T-2025-0156.pdf
https://www.bce.fin.ec/storage/JPRF/2025/JPRF-T-2025-0156.pdf
https://www.bce.fin.ec/storage/JPRF/2025/JPRF-T-2025-0156.pdf
https://www.edicioneslegales-informacionadicional.com/webmaster/directorio/SIE_FINAN_22-84.pdf
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ESPANA

GUATEMALA

Plan de accién
Fintech dela
Comisién Europea.

TESORO: Comité
Técnico de Impulso
Financiero

Bde: Grupo Fintech.

CNMV: Subdireccion
Fintech

Ley 5/2015 de
fomento de la
financiacién
empresaria.

Reglamento (UE)
2020/1503 del
Parlamento
Europeo y del
Consejo, relativo
a los proveedores
europeos de
servicios de
financiacion
participativa para
empresas

CNMV: Advertencias.
Preguntas y respuestas
sobre los instrumentos
financieros basados en DLT

CNMV:

Ley del Mercado de
Valores incluye sistemas
DLT como tercera forma
de representacion

Reglamento RP para
infraestructuras DLT, por
el que se regulan los
mercados secundarios que
utilizan sistemas DLT

CNMV:

Reglamento MiCA
sobre emisién de
criptoactivos
(monedas estables y
otras) y proveedores
de servicios.

Informacion Web
CNMV

Informacion Web
ESMA - Markets in
Crypto-Assets
Regulation (MiCA)
(Registro emisiones y
CASP)

Informaciéon Web
BdE- Criptoactivos -

Normativa financiera

por materias - Banco
de Espafia

Sandbox regulatorio
del sistema financiero

(CNMV, BdE y DGSFP).

Ley 7/2020, de 13 de
noviembre, para la
transformacion digital
del sistema
financiero.

AEFI

Portal Fintech de la CNMV

Innovation hub del BdE
Formulario de contacto

TESORO
CNMV
BdE
DGS

Estrategia Nacional
de Inclusion
Financiera para
Guatemala,

2024 -2027 (1)

NO

NO

NO

La Superintendencia
de Bancos pone a
disposicién un
espacio denominado
“SIB Innovation
HUB”, el cual es un
punto de encuentro
entre el érgano
supervisor y las
entidades financieras,
empresasy personas
individuales que
desarrollan modelos
de negocios basados
en tecnologias
financieras
innovadoras, asi
como facilitar la
comprension del
marco juridico
financiero vigente. (2)

Asociacion
Fintech
Guatemala

(1) No es especificamente
una politica de Estado, sino
una estrategia aprobada por
la maxima autoridad del
Sistema de Banco Central,
que establecid la Comision de
Inclusién Financiera (COMIF),
conformada por el Presidente
de la Junta Monetaria, el
Ministro de Economiay el
Superintendente de Bancos.

(2) EI SIB Innovation HUB no
es un Sandbox propiamente
dicho, sino un punto de

encuentro como se describe.

La
Superintendencia
de Bancos es el
érgano que
ejerce la
vigilancia e
inspeccion de
bancos,
instituciones de
crédito, empresas
financieras,
entidades
afianzadoras, de
seguros y las
demas que la ley
disponga. No
tiene a cargo la
supervision de
entidades
Fintech.



https://www.cnmv.es/DocPortal/Fintech/FAQ_IFbasadosTRD.pdf
https://www.cnmv.es/DocPortal/Fintech/FAQ_IFbasadosTRD.pdf
https://www.cnmv.es/DocPortal/Fintech/FAQ_IFbasadosTRD.pdf
https://www.boe.es/buscar/act.php?id=BOE-A-2023-7053
https://www.boe.es/buscar/act.php?id=BOE-A-2023-7053
https://eur-lex.europa.eu/ES/legal-content/summary/market-infrastructures-based-on-distributed-ledger-technology.html#%3A%7E%3Atext%3DReglamento%20%28UE%29%202022%2F858%20del%20Parlamento%20Europeo%20y%20del%2C2014%2F65%2FUE%20%28DO%20L%20151%20de%202.6.2022%2C%20pp.%201-33%29
https://eur-lex.europa.eu/ES/legal-content/summary/market-infrastructures-based-on-distributed-ledger-technology.html#%3A%7E%3Atext%3DReglamento%20%28UE%29%202022%2F858%20del%20Parlamento%20Europeo%20y%20del%2C2014%2F65%2FUE%20%28DO%20L%20151%20de%202.6.2022%2C%20pp.%201-33%29
https://eur-lex.europa.eu/ES/legal-content/summary/european-crypto-assets-regulation-mica.html
https://www.cnmv.es/portal/Fintech/Innovacion.aspx
https://www.cnmv.es/portal/Fintech/Innovacion.aspx
https://www.esma.europa.eu/esmas-activities/digital-finance-and-innovation/markets-crypto-assets-regulation-mica
https://www.esma.europa.eu/esmas-activities/digital-finance-and-innovation/markets-crypto-assets-regulation-mica
https://www.esma.europa.eu/esmas-activities/digital-finance-and-innovation/markets-crypto-assets-regulation-mica
https://www.bde.es/wbe/es/areas-actuacion/normativa/regulacion-sistema-financiero/criptoactivos.html
https://www.bde.es/wbe/es/areas-actuacion/normativa/regulacion-sistema-financiero/criptoactivos.html
https://www.bde.es/wbe/es/areas-actuacion/normativa/regulacion-sistema-financiero/criptoactivos.html
https://www.bde.es/wbe/es/areas-actuacion/normativa/regulacion-sistema-financiero/criptoactivos.html
https://www.cnmv.es/portal/Fintech/Innovacion.aspx
https://aefi.org/
https://www.cnmv.es/portal/Fintech/Innovacion.aspx
https://app.bde.es/gnt_seg/es/contacto?a=kplOIvew8wdvafdI4e9Jwemwdc9sdKIM
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Comision Nacional de
Bancos y Seguros:
1.Hub de Innovacion
Financiera (CNBS);
2.Comité Fintech
(Toma de
decisiones).

Banco Central de
Honduras:
1.Comité Técnico de
Innovacién y
Tecnologia
Financiera

HONDURAS si

NO

Si, Fintech:

1.Reglamento para los
Servicios de Pagosy
Transferencias Utilizando
Dinero Electrénico;

2. Normas de Supervision para
las Instituciones No
Bancarias de Dinero
Electrénico;

3.Reglamento para las

Entidades Proveedoras de

Servicios de Pagos

Electrénicos (EPSPE);

4.Lineamientos de

Supervision EPSPE (En

proceso de elaboracicn);

5. Disposiciones de Seguridad

para Billeteras Electrdnicas;

6. Resolucion sobre Limites

transaccionales y de saldo

en billeteras electrénicas.

Acceso: Marco Regulatorio

Honduras - Comisién

Nacional de Bancos y

Seguros

Otras vinculantes:

1.Normas para la Gestion de
las Tecnologias de la
Informacion,
Ciberseguridad y
Continuidad del Negocio;

2. Lineamientos Minimos para
Prevenir la Ocurrencia de
Fraudes y Estafas
Cibernéticas contra el
Usuario Financiero;

3. Resolucion
Habilitacion de
Electronica.

sobre
la Firma

Acceso: Marco Regulatorio
Honduras - Comisién

Nacional de Bancos y
Seguros

Si, La Comisién
Nacional de Bancosy
Seguros (CNBS)
mediante Resolucion
GEE No.069/09- 02-
2024, prohibié a las
Instituciones
Supervisadas
intermediar u operar
con cualquier tipo de
criptomoneda, asi
como mantener
inversiones o
rendimientos
indexados a estos
instrumentos.
Acceso: Marco
Regulatorio
Honduras -
Comisién Nacional
de Bancos y
Seguros

NO

Asociacion
Fintech de
Honduras (AFINH)
Acceso: Inicio -
Asociacién
Fintech de
Honduras

Desde julio 2023, existe un Hub de
Innovacioén Financiera, liderado por
la Comisién Nacional de Bancos y
Seguros que realiza un monitoreo
sobre todas las empresas fintech
reguladas y no reguladas del pais;
asi como de aquellas iniciativas de
transformacion digital del sistema

financiero y otros sujetos
debidamente supervisados.
Acceso: Hub de Innovacién

Financiera de Honduras - Comisién
Nacional de Bancos y Seguros

Adicionalmente, la colaboracion
entre el sector publico y privado en
favor del ecosistema Fintech
hondurefio se ejecuta desde la
Mesa de Innovacién Financiera
(MIF), gestionada entre la CNBS y el
Banco Central de Honduras, como
un espacio de amplia discusion,
asistencia técnica y formaciéon de
capacidades en temas fintech.
Acceso: MIF ¢Qué es la Mesa de
Innovacién Financiera?

FINAN.

COMISION
NACIONAL
DE BANCOS
Y SEGUROS

BANCO
CENTRAL DE
HONDURAS



https://www.cnbs.gob.hn/documentos-fintech/marco-regulatorio-honduras/
https://www.cnbs.gob.hn/documentos-fintech/marco-regulatorio-honduras/
https://www.cnbs.gob.hn/documentos-fintech/marco-regulatorio-honduras/
https://www.cnbs.gob.hn/documentos-fintech/marco-regulatorio-honduras/
https://www.cnbs.gob.hn/documentos-fintech/marco-regulatorio-honduras/
https://www.cnbs.gob.hn/documentos-fintech/marco-regulatorio-honduras/
https://www.cnbs.gob.hn/documentos-fintech/marco-regulatorio-honduras/
https://www.cnbs.gob.hn/documentos-fintech/marco-regulatorio-honduras/
Marco%20Regulatorio%20Honduras%20-%20Comisión%20Nacional%20de%20Bancos%20y%20Seguros
Marco%20Regulatorio%20Honduras%20-%20Comisión%20Nacional%20de%20Bancos%20y%20Seguros
Marco%20Regulatorio%20Honduras%20-%20Comisión%20Nacional%20de%20Bancos%20y%20Seguros
Marco%20Regulatorio%20Honduras%20-%20Comisión%20Nacional%20de%20Bancos%20y%20Seguros
Marco%20Regulatorio%20Honduras%20-%20Comisión%20Nacional%20de%20Bancos%20y%20Seguros
Marco%20Regulatorio%20Honduras%20-%20Comisión%20Nacional%20de%20Bancos%20y%20Seguros
https://hondurasfintech.com/
https://hondurasfintech.com/
https://hondurasfintech.com/
https://hondurasfintech.com/
https://www.cnbs.gob.hn/hub-de-innovacion-financiera-de-honduras/
https://www.cnbs.gob.hn/hub-de-innovacion-financiera-de-honduras/
https://www.cnbs.gob.hn/hub-de-innovacion-financiera-de-honduras/
https://www.bch.hn/acerca-del-bch/mesa-de-innovacion-financiera
https://www.bch.hn/acerca-del-bch/mesa-de-innovacion-financiera

ENT. REG.
SECTOR PRIVADO SUPERV
REPRESENTANTE . SECTOR

COMITE FINTECH

PLAN ESTRATEGICO

REG. ESPECIF REG.
CROWDFUNDING ESPECIFICO

REG. ESPECIFICA

CRIPTO ACTIVOS SANDBOX

MEXICO

Ley Federal para
Regular las
Instituciones de
Tecnologia
Financiera

(LEY FINTECH)™.

Fintech estd dentro
de las prioridades
estratégicas
nacionales, como
promotor de la
inclusidn financiera y
el desarrollo
econémico.

Comité Interinstitu-
cional?

Grupo de
Innovacién
Financiera?

Ley Fintech (Art
15-21), Titulo Il
Disposiciones
Generales y otros
articulos
relacionados
Disposiciones de
caracter general
aplicables a las ITF
emitidas por la
CNBV (CUITF4)>

NO

Ley Fintech (Art.
30-34)
REGLAS BANXICO®

REG
LAS
SAND
BOX’

ASOCIACIONES
GREMIALES?

La Ley Fintech en México regula lo siguiente:

1 La autorizacién, revocacion y operacién de

las Instituciones de Tecnologia Financiera, que pueden ser|
de 2 tipos:

a. Instituciones de Financiamiento Colectivo
(Crowdfunding)

b. Instituciones de Fondos de Pago electrénico
(Emoney) que son aquellas que llevan a cabo la
emision, administracion, transmision y redencion de
fondos de pago electrénico — billeteras digitales
para uso en comercio electrénico y pagos digitales.

2 Modelos Novedosos (Sandbox regulatorio)

Activos virtuales

4 Finanzas Abiertas: marco general en el cual todas

las entidades financieras, ITFs, participantes del
sandbox, sociedades de informacién crediticia, cdmaras
de compensacién de pagos, y transmisores de dinero
quedan obligados a establecer interfaces de
programacion de aplicaciones para compartir 3 tipos
de datos (abiertos, agregados y transaccionales) entre
si'y con terceros especializados en tecnologias de
informacion.

La regulacién y supervision de las Instituciones de
Fondos de pago electronico, es facultad conjunta

del Banco de México y la CNBV, dada su participacion
en el sistema de pagos.

Reglas conjuntas Banxico-CNBV aplicables a las
Instituciones de Fondos de Pago Electrénico en materia

w

de Seguridad de la Informacién, Continuidad Operativa

y Uso de Medios Electrénicos, Fondos de Pago
Electrénicos (2021)°

Reglas de Operacidn de Banxico aplicables a las
Instituciones de Fondos de Pago Electrdnico. (Circular
12/2018)

Reglas de Activos Virtuales (Circular 4/2019 Banxico)
Regulacion relativa a las interfaces de programacion de

aplicaciones informaticas estandarizadas a que se
refiere la Ley Fintech (2020)%°

El 14 de noviembre de 2025, se reformaron diversas
disposiciones de diversos ordenamientos legales en
materia de homologacién normativa relativa al Cédigo
Nacional de Procedimientos Civiles y Familiares,
reformandose en particular el tercer parrafo del
articulo 102 de la Ley Fintech (en materia de valoracion
de pruebas para algun juicio en materia civil-familiar).

SHCP
CNBV
CONSAR
CNSF
BANCO DE
MEXICO



http://www.diputados.gob.mx/LeyesBiblio/ref/lritf.htm
http://www.diputados.gob.mx/LeyesBiblio/ref/lritf.htm
https://www.banxico.org.mx/marco-normativo/normativa-emitida-por-el-banco-de-mexico/circular-4-2019/%7B8D7769AF-03F6-701A-68AA-EF25A73AD035%7D.pdf
https://www.cnbv.gob.mx/Normatividad/Disposiciones%20de%20car%C3%83%C2%A1cter%20general%20relativas%20a%20las%20sociedades%20autorizadas%20para%20operar%20modelos%20novedosos%20a%20que%20hace%20referencia%20la%20Ley%20para%20Regular%20las%20Instituciones%20de%20Tecnolog%C3%83%C2%ADa%20Financiera.pdf
https://www.cnbv.gob.mx/Normatividad/Disposiciones%20de%20car%C3%83%C2%A1cter%20general%20relativas%20a%20las%20sociedades%20autorizadas%20para%20operar%20modelos%20novedosos%20a%20que%20hace%20referencia%20la%20Ley%20para%20Regular%20las%20Instituciones%20de%20Tecnolog%C3%83%C2%ADa%20Financiera.pdf
https://www.cnbv.gob.mx/Normatividad/Disposiciones%20de%20car%C3%83%C2%A1cter%20general%20relativas%20a%20las%20sociedades%20autorizadas%20para%20operar%20modelos%20novedosos%20a%20que%20hace%20referencia%20la%20Ley%20para%20Regular%20las%20Instituciones%20de%20Tecnolog%C3%83%C2%ADa%20Financiera.pdf
https://www.cnbv.gob.mx/Normatividad/Disposiciones%20de%20car%C3%83%C2%A1cter%20general%20relativas%20a%20las%20sociedades%20autorizadas%20para%20operar%20modelos%20novedosos%20a%20que%20hace%20referencia%20la%20Ley%20para%20Regular%20las%20Instituciones%20de%20Tecnolog%C3%83%C2%ADa%20Financiera.pdf
https://www.fintechmexico.org/
https://www.fintechmexico.org/
https://www.cnbv.gob.mx/Normatividad/Disposiciones%20aplicables%20a%20las%20instituciones%20de%20fondos%20de%20pago%20electr%C3%B3nico%20a%20que%20se%20refieren%20los%20art%C3%ADculos%2048,%20segundo%20p%C3%A1rrafo;%2054,%20primer%20p%C3%A1rrafo%20y%2056,%20primer.pdf
https://www.cnbv.gob.mx/Normatividad/Disposiciones%20aplicables%20a%20las%20instituciones%20de%20fondos%20de%20pago%20electr%C3%B3nico%20a%20que%20se%20refieren%20los%20art%C3%ADculos%2048,%20segundo%20p%C3%A1rrafo;%2054,%20primer%20p%C3%A1rrafo%20y%2056,%20primer.pdf
https://www.cnbv.gob.mx/Normatividad/Disposiciones%20aplicables%20a%20las%20instituciones%20de%20fondos%20de%20pago%20electr%C3%B3nico%20a%20que%20se%20refieren%20los%20art%C3%ADculos%2048,%20segundo%20p%C3%A1rrafo;%2054,%20primer%20p%C3%A1rrafo%20y%2056,%20primer.pdf
https://www.cnbv.gob.mx/Normatividad/Disposiciones%20aplicables%20a%20las%20instituciones%20de%20fondos%20de%20pago%20electr%C3%B3nico%20a%20que%20se%20refieren%20los%20art%C3%ADculos%2048,%20segundo%20p%C3%A1rrafo;%2054,%20primer%20p%C3%A1rrafo%20y%2056,%20primer.pdf
https://www.cnbv.gob.mx/Normatividad/Disposiciones%20aplicables%20a%20las%20instituciones%20de%20fondos%20de%20pago%20electr%C3%B3nico%20a%20que%20se%20refieren%20los%20art%C3%ADculos%2048,%20segundo%20p%C3%A1rrafo;%2054,%20primer%20p%C3%A1rrafo%20y%2056,%20primer.pdf
https://www.cnbv.gob.mx/Normatividad/Disposiciones%20de%20car%C3%A1cter%20general%20relativas%20a%20las%20interfaces%20de%20programaci%C3%B3n%20de%20aplicaciones%20inform%C3%A1ticas%20estandarizadas%20a%20que%20hace%20referencia%20la%20Ley%20para%20Regular%20las%20Instituciones%20de%20Tecnolog%C3%ADa%20Financiera.pdf
https://www.cnbv.gob.mx/Normatividad/Disposiciones%20de%20car%C3%A1cter%20general%20relativas%20a%20las%20interfaces%20de%20programaci%C3%B3n%20de%20aplicaciones%20inform%C3%A1ticas%20estandarizadas%20a%20que%20hace%20referencia%20la%20Ley%20para%20Regular%20las%20Instituciones%20de%20Tecnolog%C3%ADa%20Financiera.pdf
https://www.cnbv.gob.mx/Normatividad/Disposiciones%20de%20car%C3%A1cter%20general%20relativas%20a%20las%20interfaces%20de%20programaci%C3%B3n%20de%20aplicaciones%20inform%C3%A1ticas%20estandarizadas%20a%20que%20hace%20referencia%20la%20Ley%20para%20Regular%20las%20Instituciones%20de%20Tecnolog%C3%ADa%20Financiera.pdf

! Ley Para Regular Las Instituciones De Tecnologia Financiera (Ley FinTech). Link [el link no funciona, por favor ajustar a este https://www.diputados.gob.mx/LeyesBiblio/pdf/LRITF.pdf ]

2 Ley Fintech, art. 4 fracciénVl y art. 35. Es presidido por la CNBV y participan representantes del Banco Central (Banco de México) y de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP). Participa en las decisiones relativas a autorizacion y
revocacion de Instituciones de Tecnologia Financiera (ITFs), asi como en la remocidn, inhabilitacion o suspension de administradores, consejeros o directores generales de las ITFs. Autoriza la emision de regulacidn relativa a capital
minimo y capital neto, documentacién adicional para la autorizacion de ITFs, politicas de divulgacidn de riesgos y responsabilidades de ITFs y limites de financiamiento.

3 Ley FinTech, art. 93-95. Organo de consulta, asesoria y cooperacion entre los sectores publico y privado. Su propdsito es establecer un espacio de intercambio de opiniones, ideas y conocimiento entre el sector plblico y privado para
conocer innovaciones en materia de tecnologia financiera y planear su desarrollo y regulacion ordenados. El Grupo de Innovacion Financiera se integrara hasta por doce miembros propietarios, de los cuales uno es de la SHCP, otro de
Banco de México, y uno de cada una de las comisiones supervisoras: Comision Nacional Bancaria y de valores (CNBV), Comision Nacional de Seguros y Fianzas (CNSF), Comisién Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro (CONSAR) y
Comisién Nacional para la Proteccion y Defensa de los Usuarios de los Servicios Financieros (CONDUSEF). Los miembros restantes serdn representantes del sector privado, quienes seran designados, previa invitacion, por la SHCP.

4 “Disposiciones de caracter general aplicables a las Instituciones de Tecnologia Financiera” también conocidas como Circular Unica de Instituciones de Tecnologia Financiera (CUITF).
https://www.cnbv.gob.mx/Normatividad/Disposiciones%20de%20car%C3%Alcter%20general%20aplicables%20a%20las%20instituciones%20de%20tecnolog%C3%ADa%20financiera.pdf

5 La CUITF incluye provisiones aplicables a las Instituciones de Financiamiento Colectivo (IFCs) relativas a los siguientes aspectos: proceso de autorizacion, capital minimo, plan de continuidad de negocio ante contingencias operativas,
recepcion de recursos en efectivo y transferencias desde/hacia el exterior, limites de financiamiento e inversién, mandatos y comisiones de clientes, criterios de seleccién de solicitantes y metodologias de evaluacion de riesgos y
seleccion de proyectos; obligaciones de revelacidn respecto de las solicitudes de financiamiento colectivo y sobre el comportamiento de pago de los solicitantes o el desempefio de los proyectos financiados (Revelacidn inicial y continua);
constancia electrénica que acredita el conocimiento y aceptacion de los riesgos de inversion por parte de los inversionistas; criterios contables, reportes regulatorios e informacidn financiera; seguridad de la informacion, uso de medios
electrénicos y programas de auto-correccion.

6 Circular 4/2019 Banxico. Disposiciones aplicables a Instituciones de Crédito e ITFs en las operaciones que realicen con activos virtuales. (link) Operacién limitada a los activos que autorice Banxico; actualmente sélo se permite el uso de
activos virtuales para Operaciones internas de bancos e ITFs, para aquellos activos virtuales que, previamente, haya autorizado el Banco de México. https://www.banxico.org.mx/marco-normativo/normativa-emitida-por-el-banco-de-
mexico/circular-4-2019/%7BACDFD34F-1226-1893-52EE-D87A28645384%7D.pdf.

CIRCULAR 12/2018 de Banxico dirigida a las Instituciones de Fondos de Pago Electrdnico, relativa a las disposiciones de caracter general aplicables a las operaciones de las Instituciones de Fondos de Pago Electrdnico.
https://www.banxico.org.mx/marco-normativo/normativa-emitida-por-el-banco-de-mexico/circular-12-2018/%7BA6023AE0-8135-44ED-04DA-2068117ED5FD%7D.pdf

7 La SHCP, el Banco de México y las comisiones supervisoras (CNBV, CNSF y CONSAR) emitieron disposiciones aplicables al Esquema de Modelos Novedosos o Sandbox Regulatorio. Art. 80-92 Ley Fintech. Disposiciones CNBV (link)
https://www.cnbv.gob.mx/Normatividad/Disposiciones%20de%20car%C3%Alcter%20general%20relativas%20a%20las%20sociedades%20autorizadas%20para%20operar%20modelos%20novedosos%20a%20que%20hace%20referencia%
20la%20Ley%20para%20Regular%20las%20Instituciones%20de%20Tecnolog%C3%ADa%20Financiera.pdf

8 Asociacion de Plataformas de Fondeo Colectivo y Fintech México.

9 Disposiciones aplicables a las instituciones de fondos de pago electrénico a que se refieren los articulos 48, segundo parrafo; 54, primer parrafo y 56, primer y segundo parrafos de la Ley para Regular las Instituciones de Tecnologia
Financiera.Link https://www.banxico.org.mx/marco-normativo/normativa-emitida-por-el-banco-de-mexico/reglas-conjuntas-instituciones-de-fondos-de-pago-e/%7BADF42F57-E748-2 DBE-AAA2-1988AA7A29FE%7D.pdf

10 Art. 76 Ley Fintech y “Disposiciones de caracter general relativas a las interfaces de programacion de aplicaciones informaticas estandarizadas a que hace referencia la Ley para Regular las Instituciones de Tecnologia Financiera”. Link
https://www.cnbv.gob.mx/Normatividad/Disposiciones%20de%20car%C3%Alcter%20general%20relativas%20a%20las%20interfaces%20de%20programaci%C3%B3n%20de%20aplicaciones%20inform%C3%Alticask20estandarizadas%20
a%20que%20hace%20referencia%20la%20Ley%20para%20Regular%20las%20Instituciones%20de%20Tecnolog%C3%ADa%20Financiera.pdf



http://www.diputados.gob.mx/LeyesBiblio/pdf/LRITF_200521.pdf
http://www.diputados.gob.mx/LeyesBiblio/pdf/LRITF.pdf
https://www.cnbv.gob.mx/Normatividad/Disposiciones%20de%20car%C3%A1cter%20general%20aplicables%20a%20las%20instituciones%20de%20tecnolog%C3%ADa%20financiera.pdf
https://www.banxico.org.mx/marco-normativo/normativa-emitida-por-el-banco-de-mexico/circular-4-2019/circular-4-2019.html
https://www.banxico.org.mx/marco-normativo/normativa-emitida-por-el-banco-de-mexico/circular-4-2019/%7BACDFD34F-1226-1893-52EE-D87A28645384%7D.pdf
https://www.banxico.org.mx/marco-normativo/normativa-emitida-por-el-banco-de-mexico/circular-4-2019/%7BACDFD34F-1226-1893-52EE-D87A28645384%7D.pdf
https://www.banxico.org.mx/marco-normativo/normativa-emitida-por-el-banco-de-mexico/circular-4-2019/%7BACDFD34F-1226-1893-52EE-D87A28645384%7D.pdf
https://www.banxico.org.mx/marco-normativo/normativa-emitida-por-el-banco-de-mexico/circular-12-2018/%7BA6023AE0-8135-44ED-04DA-2068117ED5FD%7D.pdf
https://www.cnbv.gob.mx/Normatividad/Disposiciones%20de%20car%C3%A1cter%20general%20relativas%20a%20las%20sociedades%20autorizadas%20para%20operar%20modelos%20novedosos%20a%20que%20hace%20referencia%20la%20Ley%20para%20Regular%20las%20Instituciones%20de%20Tecnolog%C3%ADa%20Financiera.pdf
https://www.cnbv.gob.mx/Normatividad/Disposiciones%20de%20car%C3%A1cter%20general%20relativas%20a%20las%20sociedades%20autorizadas%20para%20operar%20modelos%20novedosos%20a%20que%20hace%20referencia%20la%20Ley%20para%20Regular%20las%20Instituciones%20de%20Tecnolog%C3%ADa%20Financiera.pdf
https://www.cnbv.gob.mx/Normatividad/Disposiciones%20de%20car%C3%A1cter%20general%20relativas%20a%20las%20sociedades%20autorizadas%20para%20operar%20modelos%20novedosos%20a%20que%20hace%20referencia%20la%20Ley%20para%20Regular%20las%20Instituciones%20de%20Tecnolog%C3%ADa%20Financiera.pdf
https://www.cnbv.gob.mx/Normatividad/Disposiciones%20de%20car%C3%A1cter%20general%20relativas%20a%20las%20sociedades%20autorizadas%20para%20operar%20modelos%20novedosos%20a%20que%20hace%20referencia%20la%20Ley%20para%20Regular%20las%20Instituciones%20de%20Tecnolog%C3%ADa%20Financiera.pdf
https://www.cnbv.gob.mx/Normatividad/Disposiciones%20de%20car%C3%A1cter%20general%20relativas%20a%20las%20sociedades%20autorizadas%20para%20operar%20modelos%20novedosos%20a%20que%20hace%20referencia%20la%20Ley%20para%20Regular%20las%20Instituciones%20de%20Tecnolog%C3%ADa%20Financiera.pdf
https://www.cnbv.gob.mx/Normatividad/Disposiciones%20aplicables%20a%20las%20instituciones%20de%20fondos%20de%20pago%20electr%C3%B3nico%20a%20que%20se%20refieren%20los%20art%C3%ADculos%2048%2C%20segundo%20p%C3%A1rrafo%3B%2054%2C%20primer%20p%C3%A1rrafo%20y%2056%2C%20primer.pdf
http://www.banxico.org.mx/marco-normativo/normativa-emitida-por-el-banco-de-mexico/reglas-conjuntas-instituciones-de-fondos-de-pago-e/%7BADF42F57-E748-2DBE-AAA2-1988AA7A29FE%7D.pdf
https://www.cnbv.gob.mx/Normatividad/Disposiciones%20de%20car%C3%A1cter%20general%20relativas%20a%20las%20interfaces%20de%20programaci%C3%B3n%20de%20aplicaciones%20inform%C3%A1ticas%20estandarizadas%20a%20que%20hace%20referencia%20la%20Ley%20para%20Regular%20las%20Instituciones%20de%20Tecnolog%C3%ADa%20Financiera.pdf
http://www.cnbv.gob.mx/Normatividad/Disposiciones%20de%20car%C3%A1cter%20general%20relativas%20a%20las%20interfaces%20de%20programaci%C3%B3n%20de%20aplicaciones%20inform%C3%A1ticas%20estandarizadas
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(B)
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REG.
ESPECIFICO

REG.
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CRIPTO
ACTIVOS

SANDBOX

SECTOR PRIVADO
REPRESENTANTE

ENT. REG. SUPERV
SECTOR FINAN.

NICARAGUA

PANAMA

NO NO NO NO NO NO NO NO SIBOIF
. Se han presentado La SMV ha participado Superintendencia
El Consejo de i )
dinacis La Resolucion 001-2024 las siguientes activamente, de la mano de del Mercado de
C.oor inacién del CCF autorizé el e — El Hub de El Banco actores del sector privado y en Valores (SMV),
Financiera (CCF), cuya disefio y creacién del Innovacion T ERE coordinacién con otras Superintendencia
base legal es la Ley 67 Hub de Innovacién /Anteproyecto de Ley Financiera S — entidades gubernamentales, en de Bancos (SBP)
de 1 de septiembre de Financiera de Panama. No.345 para el uso contempla -en (BID) ha la revisién de las distintas Superintendencia’
2011, establece el Participan la SBP, SMV, de criptomonedas y préximas asesorado iniciativas relacionadas con la de Seguros y
sistema de SSRP, IPACOOP, SIACAP fomenta la economia | etapas- contar trabajado Je I regulacion de los activos Reaseguros
coordinacién y y MICl y consiste -en su i . digital en Panama. con Sandbox mano del CCF para virtuales. (SSRP)
cooperacion primera etapa- de una € enero ? regulatorio sl Institu’to
interinstitucional plataforma de 2024 se presento Proyecto de Ley —— 05 En este contexto, se ha llevado o .
<lisi ; namefi
entre los entes de innovacién regulatoria ante. la Asamblea , No.326 para la concreta el creacion d?I,HUb a cabo un andlisis exhaustivo anameno
fiscalizacion . o Nacional de Panama supervisién, registro S de Innovacion del tema, reconociendo tanto Auténomo
que permite un dialogo | Ant tod Idel IENTED [, Financiera su creciente relevancia en los Cooperativ o
financiera. EI CCF ha digital e informal entre €l Anteproyecto de @il CRLEE . e
Ley No.168 “por roveedores de mercados financieros como la (IPACOOP),
. Y p P
contempladoentrelos | jnnovadores del sector - i . ;
o medio del cual se servicios de activos necesidad de contar con un Sistema de
objetivos de su Plan financiero (entidades ] ;
s e e et - i regula y fomenta el virtuales conforme a marco regulatorio adecuado Ahorro y
entro o tuera ae + Rt los estandares ue atienda sus italizacid
implementacion de la financiamiento NO d CoJlEEEIE 6o

innovacion, tecnologia
y digitalizacion en el
sector.

Por su parte, el Plan
Estratégico de
Gobierno 2025-2029,
aprobado en
diciembre de 2024,
establece la creacion
de marcos legales para
promover tecnologias
emergentes como
blockchain, fintech,
agritech y
biotecnologia.

perimetro regulatorio)
sobre un producto o
sobre su empresa, con
las autoridades
financieras. El
lanzamiento esta
previsto para mayo
2025.

colectivo en la
Republica de
Panama”

internacionales de
prevencion de
lavado de activos y
financiamiento del
terrorismo.

IAnteproyecto de Ley
N0.268, elaborado
junto con la Cdmara
de Comercio Digital y
Blockchain, que
busca establecer un
marco regulatorio
moderno para los
Proveedores de
Servicios de Activos
Virtuales (VASP) en
el pais.

IAnteproyecto de Ley
de Activos Virtuales,
elaborado por actors
del sector privado,

para regular la

particularidades.

El enfoque adoptado ha sido
abordar estas iniciativas de
manera responsable y
consensuada, procurando el
desarrollo de un marco
normativo que equilibre la
innovacion con la proteccién del
inversionista, la integridad del
mercado y la mitigacion de
riesgos asociados, incluyendo
aquellos relacionados con la
prevencién del blanqueo de
capitales.

Pensiones de los
Servidores
Publicos (SIACAP)
Yy

Ministerio de
Comercio e
Industrias (MICI).

1




REG. ESPECIFICA

ENT. REG.

A COMITE FINTECH REG. ESPECIF REG. SECTOR PRIVADO SUPERV SECTOR
PLAN ESTRATEGICO (A) (B) CROWDFUNDING  ESPECIFICO CRIPTO ACTIVOS SANDEOX REPRESENTANTE FINAN.
CAMARA
PARAGUAYA DE
FINTECH
CLUB DE
PARAGUAY NO NO PROYECTO PROYECTO PROYECTO NO EJECUTIVOS DE BCP
PARAGUAY
INCOOP
ASOCIACION DE
FINANCIAMIENTO
COLECTIVO
(AFICO)
“Agenda Digital al
Bicentenario”11, Titulo IV del Decreto
documento elaborado por de Urgencia 013 —
la Secretaria de Gobiernoy 2020: Normas que
Transformacion Digital de regu|an y supervisan
la Presidencia del Consejo la actividad del
de Ministros, que recoge financiamiento »
las estrategias, metas y participativo Dfeamc? '[ercera 5
acciones concretas que el financierot2. SMV: SMV: Disposicion . ASOCIACION SMV
PERU Perd desarrollara en NO Advertencias Complementari FINTFCH DEL SBS
material digital, a fin de Adventencias!* a Final del PERU 16 BCRP
desplegar tecnologias para Reg.la\.mento dela Decreto de
promover la A.ctlwd.ad (fle Urgencia 013 —
competitividad, el Flna.nqan'Tlento 2020.
desarrollo econémico y Participativo
social y la mejora de la Financiero y sus
calidad de vida de los Sociedades
ciudadanos. Administradoras.*?

1 https://www.gob.pe/8258-presidencia-del-consejo-de-ministros-agenda-digital-al-bicentenario

12 E| Titulo IV tiene como objetivo establecer el marco juridico para regular y supervisar la actividad de financiamiento participativo financiero, asi como a las sociedades autorizadas para administrar las plataformas a través de las cuales se realiza dicha

actividad, atribuyéndole la regulacién y supervision a la SMV. https://busquedas.elperuano.pe/normaslegales/decreto-de-urgencia-que-promueve-el-financiamiento-de-la-mip-decreto-de-urgencia-n-013-2020-1848441-1/

13 La SMV a través de la Resolucién de Superintendente N° 045 - 2021-SMV/02, publicada el 20 de mayo de 2021 en el Diario Oficial El Peruano, aprobd el “Reglamento de la Actividad de Financiamiento Participativo Financiero y sus Sociedades
Administradoras”, con el objetivo de regular la actividad de FPF que se realice en el territorio nacional, asi como de fijar los procedimientos y requisitos exigibles para constituirse y operar como Sociedad Administradora de Plataformas de FPF.
https://www.smv.gob.pe/ServicioConsultaNormas/frm SIL Detallevl.aspx?data=FB3F1A4FFO5B2F157BC1DED18F7E1AFED744ADBC1D25887863

14 https://www.smv.gob.pe/uploads/SobreAdquisicionTokens.pdf

15La SMV, en su Agenda Temprana 2026 — 2027, aprobada mediante Resolucion de Superintendente N.2 009-2026-SMV/02, ha incorporado como uno de los problemas publicos a evaluar la necesidad, los beneficios y alcances de crear un ambiente de prueba de modelos

novedosos e innovadores en el ambito de la SMV (Sandbox Regulatorio), tomando como referencia la experiencia local e internacional.

16 https://fintechperu.com/
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https://busquedas.elperuano.pe/normaslegales/decreto-de-urgencia-que-promueve-el-financiamiento-de-la-mip-decreto-de-urgencia-n-013-2020-1848441-1/
https://www.smv.gob.pe/ServicioConsultaNormas/frm_SIL_Detallev1.aspx?data=FB3F1A4FF05B2F157BC1DED18F7E1AFED744ADBC1D25887863
https://www.smv.gob.pe/uploads/SobreAdquisicionTokens.pdf
https://www.gob.pe/institucion/smv/normas-legales/7676941-009-2026-smv-02
https://fintechperu.com/

PORTUGAL

R. DOMINICANA

PLAN ESTRATEGICO
(A)

COMITE
FINTEC
H (B)

REG. ESPECIF
CROWDFUNDING

Ley 102/2015

REG. ESPECIFICO

REG.

ESPECIFICA

CRIPTO
Ley 69/2025

SANDBOX

SECTOR PRIVADO
REPRESENTANTE

El Consejo Nacional de Supervisores

ENT. REG.
SUPERV
SECTOR FINAN.

PORTUGAL Financieros aprobd una iniciativa
Grupo de Reglamento (UE) 2020/1503 Reglamento (UE) FINTECH conjunta en materia de zonas libres
Plan de accién trabajo del del Pa_”ame”t? Europeoyy del Q&As sobre 2023/1114 del tecnolégicas, que se llevara a cabo en | ASF
Fintech de la CNSF sobre Consejc;, relativo a los d Crowdfunding y ParIamenFo Europeo'Y NO Férum Insurtech  |el marco de los regimenes aplicables al| BdP
Comisién Europea. innovacion proveedores europeos ce Criptoactivos CElCEmEEs, e d? Fintech Portugal — |sector financiero. Esta iniciativa estd | CMVM
- servicios de financiacion mayo de 2023, relativo . . e .
tecnoldgica S Férum Insurtech siendo planificada en conjunto por las
. . participativa para empresas a los mercados de B . . X
financiera criptoactivos (MICA) Fintech Portugal tres autoridades financieras.
Mediante el Hub de innovacidn Financiera, el cual
Decreto num. agrupa a los reguladores del sector
464-21, la financiero de la Republica
Presidencia de la Dominicana. Lanzado en el afio 2022.
Republica De manera especifica, la
Bermifiiieans @ed Superintendencia del Mercado de
. Valores de la Republica Dominicana:
el Gabinete de i . L
Innovacién1é Las sociedades que oEn su Plan Estratégico Institucional
deseen fungir como 2023 — 2026 contemplé como eje
Participantes del estratégico «Tecnologia, Innovacion y
De manera Mercado de Valores Sostenibilidad», con los objetivos
partlcylar, la ) Reglamento para el en actividades de estratégicos de «transformar los
Agenda Digital 2030 Superintendencia Financiamiento Colaborativo financiamiento recursos tecnolégicos para el apoyo
o0 Agenda Digital del Mercado de (Crowdfunding) de Inversion en colaborativo (p.ej de la supervisién, regulacion y BCRD
2030 Valores cuenta el Mercado de Valores, emitido —_ dp. - funcionamiento de la SIMV
con la Divisién de por el Consejo Nacional del Fi m|59re§ et Superintendencia» y «habilitar la SB
Politica Nacional de | Innovaciéne Mercado de Valores el 9 de E:nalnf)lam@n ° i innovacién y uso de nuevas SIPEN
Innovacién 2030 Inclusién diciembre de 2025, R-CNMV- olaborativo, ASOCIACION DE tecnologias para el desarrollo del sS
Financiera de la 2025-27-MVY7. S_o_c'edades REPUBLICA Mercado de Valores y la inclusion
Administradoras de NO NO DOMINICANA DE | financiera»;

Estrategia Nacional
de Inclusidon
Financiera 2030

Estrategia Nacional
de Inteligencia
Artificial

Direccién de
Regulacion e
Innovacién.

Bajo la Resolucion
(R-SIMV-2025-50-
SIMV), de fecha
26/12/2025, la
SIMV creé el
Comité de
Innovacién como
un érgano de
articulacion y
seguimiento
estratégico de
iniciativas

lod

Plataformas de
Financiamiento
Colaborativo, etc.),
deben encontrarse
inscritas en el Registro|
del Mercado de
Valores, de la
Superintendencia del
Mercado de Valores.

FINTECH
(ADOFINTECH)

eDesde el 21 de abril de 2023, cuenta
con una Mesa de Innovacién,
enfocada en el fomento de la
innovacion en el Mercado de Valores;
*El 3 de enero de 2024, emiti6 la
Resolucidn sobre vinculacion
(onboarding) digital, uso de medios
digitales y canales no presenciales en
el mercado de valores.

*E| 27 de diciembre de 2024, publicé
su Agenda de Innovacién e Inclusién
Financiera 2024-2026, que
contempla una estrategia macro para
el fomento de la innovaciény
proyectos desarrollados por el sector
Fintech, desde la perspectiva del

Mercado de Valores

16 Mediante este decreto se crea el Gabinete de Innovacién, como ente de coordinacidn interinstitucional, con el objetivo de formular la Politica Nacional de Innovacién de la Republica Dominicana 2030
17 Disponible en la pagina web de la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica Dominicana: _https://simv.gob.do/
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https://www.portugalfintech.org/
https://fifportugal.pt/
https://fifportugal.pt/
https://fifportugal.pt/
https://fifportugal.pt/
https://fifportugal.pt/
https://fifportugal.pt/
https://fifportugal.pt/
https://www.adofintech.org/
https://www.adofintech.org/
https://www.adofintech.org/
https://www.adofintech.org/
https://simv.gob.do/wp-admin/admin-ajax.php?juwpfisadmin=false&amp;action=wpfd&amp;task=file.download&amp;wpfd_category_id=272&amp;wpfd_file_id=13037&amp;token=425186f63e62088e29b81475ce9078b8&amp;preview=1
https://simv.gob.do/wp-admin/admin-ajax.php?juwpfisadmin=false&amp;action=wpfd&amp;task=file.download&amp;wpfd_category_id=272&amp;wpfd_file_id=13037&amp;token=425186f63e62088e29b81475ce9078b8&amp;preview=1
https://simv.gob.do/la-simv-habilita-el-espacio-interactivo-mesa-de-innovacion/
https://simv.gob.do/wp-admin/admin-ajax.php?juwpfisadmin=false&amp;action=wpfd&amp;task=file.download&amp;wpfd_category_id=95&amp;wpfd_file_id=18322&amp;token&amp;preview=1
https://simv.gob.do/wp-admin/admin-ajax.php?juwpfisadmin=false&amp;action=wpfd&amp;task=file.download&amp;wpfd_category_id=95&amp;wpfd_file_id=18322&amp;token&amp;preview=1
https://simv.gob.do/wp-admin/admin-ajax.php?juwpfisadmin=false&amp;action=wpfd&amp;task=file.download&amp;wpfd_category_id=95&amp;wpfd_file_id=18322&amp;token&amp;preview=1
https://simv.gob.do/wp-admin/admin-ajax.php?juwpfisadmin=false&amp;action=wpfd&amp;task=file.download&amp;wpfd_category_id=95&amp;wpfd_file_id=18322&amp;token&amp;preview=1
https://simv.gob.do/wp-admin/admin-ajax.php?juwpfisadmin=false&amp;action=wpfd&amp;task=file.download&amp;wpfd_category_id=199&amp;wpfd_file_id=21119&amp;token=ff9382ab8facde915074ac3d960963fd&amp;preview=1
https://simv.gob.do/wp-admin/admin-ajax.php?juwpfisadmin=false&amp;action=wpfd&amp;task=file.download&amp;wpfd_category_id=199&amp;wpfd_file_id=21119&amp;token=ff9382ab8facde915074ac3d960963fd&amp;preview=1
https://simv.gob.do/wp-admin/admin-ajax.php?juwpfisadmin=false&amp;action=wpfd&amp;task=file.download&amp;wpfd_category_id=199&amp;wpfd_file_id=21119&amp;token=ff9382ab8facde915074ac3d960963fd&amp;preview=1
https://simv.gob.do/

ENT. REG.

REG. ESPECIFICO SANDBOX b SUPERV
(A) (B) CROWDFUNDING CRIPTO ACTIVOS REPRESENTANTE SECTOR FINAN.

PLAN ESTRATEGICO COMITE FINTECH REG. ESPECIF REG. ESPECIFICA SECTOR PRIVADO

Diversos actores
del ecosistema

digital participan
de las reuniones

del Nodo de
Innovacion, NOVA:
URUGUAY SI7 Si, MIXTO8 S NO S|20 NO dirigido por el https://www.bcu.gub.uy/NOVA- BCU
BCU. BCU/Paginas/default.aspx
Las fintech

cuentan con una
camara que las
nuclea®

7 La estrategia con respecto a las Fintech se encuentra comprendida en el Plan 2026-2030 del BCU, que aun no ha sido publicado. Alineado al mismo, se ha lanzado una hoja de ruta 2026-2030 de sistema de pagos que contempla algunas medidas
relacionadas.

18 Se cuenta con un observatorio de innovacién con un funcionamiento similar a un comité, y una oficina de innovacién. Adicionalmente se implementé un nodo de innovacién donde se da participacion a  toda la industria, con al menos

una reunién magistral por semestre incluyendo otras reuniones con subgrupos de trabajo o sectores/partlupantes partlculares cuando sea necesario. Subsitio de la iniciativa: https://www.bcu.gub.uy/NOVA-BCU/Paginas/nova-default.aspx

19 Regulacién emitida: https: i :

20 E| 10 de setiembre de 2024, el Parlamento aprobo el proyecto de ley de regulacion de activos virtuales (Ley 20.345), que modifica la normativa wgente para reconocer formalmente a los activos virtuales, equiparandolos
regulatoriamente a los valores escriturales, e incluye a los Proveedores de Servicios sobre Activos Virtuales (PSAV) dentro del &mbito regulatorio y de supervisiéon del Banco Central del Uruguay. Esta ley fue modificada por el art. 693 la
ley 20.446 eliminando la distincion entre los prestadores de servicios sobre activos virtuales financieros y no financieros. Actualmente se encuentra en consulta publica el proyecto normativo relativo a los PSAV:
https://www.bcu.gub.uy/Servicios-Financieros-SSF/Documents/Proyectos%20Normativos/Comunicado PSAV 16032026.pdf.

21 Camara uruguaya de fintech: https://fintech.org.uy/

(A) Plan estratégico: Fintech como politica de estado

(B) A nivel de la autoridad reguladora y/o supervisora:

- Parcial: se cuenta con personas que trabajan en distintas areas de las instituciones/organizaciones y que ademas dedican parte de su tiempo a abordar temas propios del Ecosistema Fintech.
- Mixto: Cuenta con personas dedicadas a tiempo completo y a tiempo parcial.
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https://www.bcu.gub.uy/NOVA-BCU/Paginas/nova-default.aspx
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