
  
 

 
 

Seminario sobre desarrollo y medidas para revitalizar 
mercados de capitales en Iberoamérica: 

La innovación y el papel de los inversores institucionales y 
otros participantes en el desarrollo del mercado de capitales 

 
Centro de Formación de Montevideo, Uruguay, del 21 al 24 de abril de 2026 

 
 

Antecedentes 
 
 
El Consejo de Autoridades del IIMV, órgano consultivo de la Fundación Instituto 
Iberoamericano de Mercados de Valores (IIMV), conformado por los Presidentes y 
Superintendentes de Valores de la región, acordó en su reunión anual celebrada en El 
Salvador, en  julio de 2025, que entre las actividades a organizar en el presente año por el 
IIMV se examinasen las medidas de fomento y desarrollo de mercados, ya que tienen 
alcance e interés para el conjunto de países miembros del llMV, así como las 

infraestructuras de mercados y la supervisión de Proveedores de precios . 
  
Siguiendo dicha directriz, el IIMV celebra esta actividad en el Centro de Formación de la 
AECID de Montevideo, Uruguay, enmarcada en el Plan de Transferencia, Intercambio, y 
Gestión de Conocimiento para el Desarrollo de la Cooperación Española en América Latina y 
el Caribe —INTERCOONECTA— que ha puesto en marcha la Agencia Española de 
Cooperación Internacional para el Desarrollo (AECID). 
 
En esta actividad se intercambiarán experiencias con respecto a: 

➢ Iniciativas para revitalizar los mercados de valores: 
­ Nuevas modalidades de salidas a Bolsas y acceso a mercados 
­ El papel de inversor institucional 
­ Innovación tecnológica para acceso de inversores minoristas 
­ Nuevos productos (ETFs) 

➢ Financiamiento de las Pymes a través del mercado de capitales: 
­Vehículos de inversión específicos, 
­ instrumentos de deuda y capital riesgo 

➢ Infraestructuras de mercados; Proveedores de precios 

 
 

Objetivos específicos de esta actividad 
 

A través de diversas exposiciones los participantes en la actividad compartirán experiencias y 
analizarán aspectos regulatorios de las finanzas sostenibles y otras tendencias regulatorias y 
supervisoras de los mercados de capitales de la región.  



 
Los objetivos específicos son:  
 

• Promover el avance en la regulación de los mercados financieros y de valores en 
Iberoamérica  

• Fortalecer las capacidades institucionales de las Superintendencias y Comisiones de 
Valores y de otros sectores financieros 
 

Las presentaciones correrán a cargo de: 
 

▪ Francisco Blázquez, Subdirector de Mercados Secundarios de la CNMV de España 
▪ Augusto Correa Pina, Analista Senior de la Superintendencia de Relaciones 

Internacionales de la CVM de Brasil 
▪ Miguel Ángel Urbina, Secretario Técnico de Desarrollo de la CMF de Chile 
▪ Valentín Galardi, Presidente de la Federación Iberoamericana de Fondos de Inversión 

(FIAFIN) y de la Cámara Argentina de Fondos Comunes de Inversión (CAFCI) 
▪ Isabel Varela, Jefe de Departamento de Supervisión de Mercado de Valores de la SSF 

en Uruguay 
▪ Kattia Espinoza Granados, Profesional Banca y Supervisión 3, Analista de Oferta 

Pública de SUGEVAL de Costa Rica 
▪ Sonia Salvatierra, Vicepresidente de la CNV de Argentina 
▪ Valeria Bagnoli, Jefe de Unidad de Regulación de Mercado de Valores y AFAP de la 

SSF en Uruguay 
▪ Omar Gutiérrez Ochoa, Superintendente Adjunto de Supervisión Prudencial de la 

SMV de Perú 
▪ Nicole Medinaceli Guerra, Jefe de Control de Emisores de la Dirección de Supervisión 

de Valores de la ASFI de Bolivia 
▪ Clariza Antonia Choque Choque, Jefe de Control de Intermediarios de la Dirección de 

Supervisión de Valores de la ASFI de Bolivia 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



Martes 21 de abril 

Hora  

08:30 Traslado desde Hotel al Centro 

09:00 Bienvenida y recepción de participantes, entrega de material 

09:05-09:15 

Inauguración de la actividad 

• Oscar Muñoz Alcalá, Responsable de Programas-Oficina de la 
Cooperación Española para el Cono Sur 

• Patricia Tudisco, Intendente de Supervisión Financiera de la SSF de 
Uruguay 

• Amparo Marián, Coordinadora de Actividades del Instituto 
Iberoamericano de Mercados de Valores (IIMV) 

09:20-10:05 
Iniciativas para revitalizar los mercados de valores en la UE  
Francisco Blázquez. Subdirector de Mercados Secundarios de la CNMV de 
España 

10:10-10:55 

Iniciativas para revitalizar y fomentar los mercados de valores y el acceso 
de las Pymes 
Augusto Correa Pina, Analista Senior de la Superintendencia de Relaciones 
Internacionales de la CVM de Brasil  

11:00-11:30 Pausa Café /foto grupo 

11:35-12:10 
Iniciativas para revitalizar los mercados de valores en Chile 
Miguel Ángel Urbina, Secretario Técnico de Desarrollo de la CMF de Chile  

12:15-13:00 

Inversores institucionales: fondos de inversión. Desafíos y oportunidades 
Valentín Galardi, presidente de Federación Iberoamericana de Fondos de 
Inversión (FIAFIN) y de Cámara Argentina de Fondos Comunes de Inversión 
(CAFCI) 

13:00-14:00 Almuerzo 

14:05-14:55 

Fondos de inversión: pequeñas y medianas, una materia pendiente 
Valentín Galardi, presidente de Federación Iberoamericana de Fondos de 
Inversión (FIAFIN) y de Cámara Argentina de Fondos Comunes de Inversión 
(CAFCI) 

15:00 Traslado desde el Centro al Hotel 

 
 

miércoles 22 de abril 

Hora  

08:30 Traslado desde Hotel al Centro 

9:00-09:50 
Nuevos modelos de negocios para acceso a minoristas en Uruguay 
Isabel Varela, Jefe de Departamento de Supervisión de Mercado de Valores 
de la SSF en Uruguay 

09:55-10:45 
Iniciativas para revitalizar los mercados de valores: Nuevos productos 
autorizados e iniciativas en innovación financiera en la Sugeval 
Kattia Espinoza Granados, Profesional Banca y Supervisión 3- Analista de 



Oferta Pública de SUGEVAL de Costa Rica  

10:45-11:15 Pausa Café 

11:20-12:10 
Estrategias de Innovación y Transformación del Mercado de Capitales 
Argentino 
Sonia Salvatierra, Vicepresidente de la CNV de Argentina 

12:15-12:55 

Implementación de las recomendaciones de la OCDE y otras medidas para 
revitalizar el mercado de capitales español y mejorar el acceso de las 
Pymes 
Francisco Blázquez. Subdirector de Mercados Secundarios de la CNMV de 
España 

13:00-14:00 Almuerzo 

14:05-14:55 
Financiamiento de las Pymes a través del mercado de capitales en Chile 
Miguel Ángel Urbina, Secretario Técnico de Desarrollo de la CMF de Chile  

15:00 Traslado desde el Centro al Hotel 

 

Jueves 23 abril 

Hora  

08:30 Traslado desde Hotel al Centro 

9:00-09:50 

Instrumentos del Mercado de Capitales para Fomentar Pequeñas y 
Medianas Empresas  
Augusto Correa Pina, Analista Senior de la Superintendencia de Relaciones 
Internacionales de la CVM de Brasil  

09:55-10:40 

Cambios regulatorios que facilitan el financiamiento de Pymes en 
Uruguay: emisiones simplificadas, crowdfunding y contratos para 
inversores calificados 
Valeria Bagnoli, Jefe de Unidad de Regulación de Mercado de Valores y 
AFAP de la SSF en Uruguay 

10:45-11:15 Pausa Café  

11:15-12:00 

Autorización de infraestructuras de negociación y liquidación basadas en 
tecnología de registros distribuidos (TRD) 
Francisco Blázquez. Subdirector de Mercados Secundarios de la CNMV de 
España  

12:05-12:55 
La supervisión de la infraestructura del mercado de valores de Perú  
Omar Gutiérrez Ochoa. Superintendente Adjunto de Supervisión Prudencial 
de la SMV de Perú 

13:00-14:00 Almuerzo 

14:05 Traslado desde el Centro al Hotel 

 
 
 
 



 

 
Viernes 24 de abril 

Hora  

08:30 Traslado desde Hotel al Centro 

9:00-09:50 
La supervisión de Proveedores de Precios en Perú 
Omar Gutiérrez Ochoa. Superintendente Adjunto de Supervisión Prudencial 
de la SMV de Perú 

09:55-10:40 

Finanzas sostenibles en el mercado de valores boliviano: avances 
regulatorios y perspectivas 
Nicole Medinaceli Guerra, Jefe de Control de Emisores de la Dirección de 
Supervisión de Valores; y Clariza Antonia Choque Choque, Jefe De Control de 
Intermediarios de la Dirección de Supervisión de Valores, de ASFI de Bolivia 

10:45-11:15 Pausa Café  

11:20-12:05 

Coloquio final sobre si se han impulsado nuevos instrumentos, 
flexibilizado requisitos u otras medidas para emisoras a fin de fomentar 
los mercados de capitales 
Participación de todos los asistentes por lo que agradeceremos se puedan  
preparar una breve intervención en sus jurisdicciones región sobre la 
innovación financiera y el papel de inversores institucionales en el 
desarrollo del mercado de capitales 

12:10-12:25 
Clausura de la actividad a cargo de Jorge Ponce, Intendente de Regulación 
Financiera de la SSF de Uruguay 

12:30-13:30 Almuerzo 

13:35 Traslado desde el Centro al Hotel 

 


