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Agenda de innovación regulatoria

Simplificación Acceso al Mercado Innovación Modernización

 Régimen de oferta 
pública. Oferta privada

 Emisoras, FF y FCI

 Pymes (VNEI)

 Expansión de oferta 
privada

 Inversores no 
residentes y 13+

 Educación financiera

 Nuevos instrumentos

 PSAV

 Tokenización de 
activos

 Actualizacion del 
marco regulatorio

 Digitalización del 
mercado



Ecosistema del Mercado de 
Capitales



FCI Abiertos
FCI Cerrados
Sociedades Gerentes
Depositarias de FCI
Agentes Colocadores de FCI
Agentes Colocadores Integrales de FCI
Fideicomisos Financieros 
Fiduciarios

INVERSORES

Cuentas con saldo en CVSA
Cuentas en FCI vía tradicional
Cuentas FCI suscripción vía ACDI’s

INFRAESTRUCTURA

3
1
1
2

Mercados
Cámara Compensadora 
Agente Depósito Colectivo 
Agente de Custodia, Registro y Pago

AGENTES

281
1877

36
85

7
1

96

Agentes de Liquidación y Compensación.
Agentes Productores.
Agentes Asesores Globales de Inversiones.
Agentes de Negociación.
Agentes de Corretajes de Valores Negociables
Plataforma de Financiamiento Colectivo.
Proveedores de servicios de activos virtuales.

EMISORAS EN LA OFERTA PÚBLICA

IDÓNEOS

AGENTES DE PRODUCTOS DE INVERSIÓN 
COLECTIVA

468
184
24

254
1
5

26

Emisoras 
Régimen General
Régimen PyME
Régimen
Régimen Impacto Social.
Régimen OP de VN con Autorización Automática Mediano 
Impacto.
Régimen OP de VN con Autorización Automática bajo Impacto.

      

13.135
 

Personas Inscriptas en el Registro 
Público de Idóneos 

1022
16
60

2
48

189
176
32

2.239.295
3.487.621

29.520.810

Fuente: CNV y CAFCI

Ecosistema del Mercado de Capitales

Cuentas Activas35.247.726



Financiamiento
del  mercado de capitales



Mercado de Capitales y Sistema Bancario 

En millones de dólares MEP 
(diciembre 2023 – diciembre 2025)

Fuente: CNV y BCRA

En diciembre 
2025 el Mercado 

de Capitales 
representó el 

45% del 
financiamiento 

total.
80%

72% 70%
60% 54% 49% 47% 47% 45%

20%
28% 30%

40% 46% 51% 53% 53% 55%

USD 110.949 USD 89.974 USD 93.980 USD 103.793 USD 121.106 USD 125.220 USD 138.462 USD 137.640 USD 155.423

dic-23 mar-24 jun-24 sep-24 dic-24 mar-25 jun-25 sep-25 dic-25

Mercado de Capitales Sistema Bancario



Desarrollo
de instrumentos



Participación de Emisiones en el Mercado Primario

Participación por Tamaño de Empresa 
En porcentajes

IV Trimestre 2025

Participación por Tipo de Instrumento
En porcentajes

IV Trimestre 2025

Fuente: CNV

PyMEs
29%

Grandes Empresas 
71%

FF  
5%

ON  
56%

CPD
18%

Acciones  
0%

Pagarés
20%

FCIC
0%

FCE
1%



Mercado Secundario
Acumulado por Instrumento

En millones de pesos constantes diciembre 2025 (IPC) 
(I Trim 2023 – IV Trim 2025)

Fuente: CNV en base a datos provistos por ByMA, A3 y MAV.

0,33% 0,23% 0,36% 0,35% 0,59% 0,62% 0,70% 0,98% 0,98% 1,05% 0,73% 1,08%

29,82% 26,77%
22,76% 21,00%

25,63%
19,63% 22,11% 19,97%

13,47% 10,79% 12,14% 8,86%

3,00% 4,71%
5,94% 6,34%

7,93%

7,14%
6,68%

4,53%

3,37%
2,89%

3,47%
4,57%

0,47%
0,47%

0,65% 0,75%

1,02%

0,91% 0,74%
0,92%

1,08% 1,18%
0,80%

0,73%

0,98% 0,58%
1,10% 0,70%

0,79%

0,95%
1,10%

1,17%

1,06%
0,86% 0,76%

0,78%

65,41% 67,25% 69,19% 70,85%
64,04%

70,75% 68,68%
72,43%

80,04% 83,24% 82,11% 83,98%

$ 394.558.550 $ 400.121.790 $ 514.493.590 $ 494.148.413 $ 388.813.778 $ 418.485.586 $ 597.939.981 $ 686.487.681 $ 823.233.671 $ 795.791.243 $ 1.258.135.021 $ 1.071.410.489 

I Trim 2023 II Trim 2023 III Trim 2023 IV Trim 2023 I Trim 2024 II Trim 2024 III Trim 2024 IV Trim 2024 I Trim 2025 II Trim 2025 III Trim 2025 IV Trim 2025

Acciones ON FF Otros valores privados Cedears Títulos Públicos



Diversificación del financiamiento corporativo
Participación por Régimen

según cantidad de emisiones
Acumulado  2025

RÉGIMEN GENERAL

257
RÉGIMEN PyME

11
PyME 

GARANTIZADA

71
VALORES DE CP

3
AUTORIZACIÓN 

AUTOMÁTICA

11
ONs SVS+

16

EMISIONES EN ARS

EMISIONES EN USD

126

162

EMISIONES EN USD LINKED 15

EMISIONES EN UVAs 8

El 75% de las emisiones de  2025 
corresponden al Régimen General, el 24% al 
segmento PyME, y el 1% a Valores de Corto 
Plazo.

Fuente: CNV

ON
75%

ON PyME
3%

PyME 
Garantizada

21%

VCP
1%



Mercado 
de Acciones



Liquidez del Mercado de Acciones

Fuente: CNV en base a datos provistos por BYMA y A3.

Volumen operado 
IV Trimestre 2025

ACCIONES
U$D 5,942

Volumen operado  
IV Trimestre 2025

CEDEARS
U$D 6,640Contado

IV trimestre 2025

U$D 12,583

A PLAZO
IV trimestre 2025

U$D 697

Volumen operado
IV Trimestre 2025

FUTUROS (**) 
U$D 282

 

Volumen operado
IV Trimestre 2025

OPCIONES (***) 
U$D 415

* El volumen promedio se calcula sobre el total de 242 ruedas hasta el 30 de diciembre 2025.
** Futuros sobre acciones o índices de acciones.
*** Opciones sobre acciones o índices de acciones.
Valores convertidos a USD al tipo de cambio MEP (1 USD = ARS 1.483,44) . Los montos han sido redondeados para facilitar la exposición

Vol. Prom. (*) 2025 
U$D 81 millones

Vol. Prom. (*) 2025
U$D 84,50 millones

Vol. Prom. (*) 2025 
U$D 5,05

Vol. Prom. (*) 2025
U$D 3,84



Industria de Fondos Comunes 
de Inversión



Evolución de Inversores de FCI Abiertos

Fuente: CNV en base a datos provistos por la CAFCI, Argenclear y ACDI’s

+8,6 millones
de inversores de FCI se incorporaron  durante  

2025.

+7,8 millones
 de cuentas se abrieron a través de colocadores 

integrales (ACDI’s), mediante plataformas 
digitales desde el inicio del año 2025.

99 % 
 de las cuentas abiertas (ACDI’s) corresponden 

a cuentas de personas humanas.

Cantidad de Cuentas Total de FCI Abiertos 
(2020 –  2025)

1.151.444
2.779.440

5.301.159
8.018.374

14.265.038

21.644.460

29.520.810

395.737
435.260

595.843

893.895

1.894.813

2.691.923

3.487.621

1.547.181
3.214.700

5.897.002

8.912.269

16.159.851

24.336.383

33.008.431

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

A través de ACDI A través de vía Tradicional



INFORME DE GESTION 2025

RESOLUCIONES GENERALES

https://www.cnv.gov.ar/sitioWeb/MarcoRegulatorio?panel=2

INFORMES Y ESTADISTICAS

https://www.argentina.gob.ar/cnv/informes-estadisticas

TEXTO ORDENADO

https://www.cnv.gov.ar/sitioWeb/MarcoRegulatorio?panel=3

Fuente: CNV y CAFCI

Links

https://www.argentina.gob.ar/sites/default/files/informe_de_gestion_2025.pdf



Gracias!

S f s a l v a t i e r r a @ c n v . g o v . a r
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