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Primera norma específica 
sobre bonos temáticos, 

enfocada en la transparencia 
para emisiones de Bonos 

Verdes.

Circular Externa 028 
de 2020

Revelación de información 
sobre asuntos sociales y 
ambientales, incluidos los 
climáticos, para emisores.

Circular Externa 
031 de 2021

Adopción oficial de la 
Taxonomía Verde de 

Colombia, estableciendo 
criterios estandarizados para 
proyectos ambientalmente 

sostenibles.

Circular Externa 
005 de 2022

Reglamentación de Bonos 
Vinculados al Desempeño 

Sostenible (SLB), incorporando 
indicadores clave (KPI), metas 

específicas y verificación externa.

Circular Externa 
008 de 2022

Unificación de reglas para 
todos los Bonos con 

Destinación Específica 
(Verdes, Sociales, Sostenibles 
y Naranja), incluyendo otros 

instrumentos crediticios.

Circular Externa 
020 de 2022

Resolución 586 
de 2023

Exoneración del pago de 
derechos de oferta pública 
para emisiones temáticas 

alineadas con la Taxonomía 
Verde y otros bonos de 
destinación específica.

Aplicación de las NIIF S1 
y NIIF S2 frente a la 
CE/031/2021 sobre la 
divulgación de asuntos 
ambientales y sociales 

para emisores.

Concepto 
2023076172-001 

de 2023

Hitos regulatorios en bonos temáticos
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Monto total emitido

Bonos Temáticos Demás bonos emitidos

Total emitido*
COP $51.6 billones

(USD 13.576 M)

Fuente: Cálculos propios de la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC) con información tomada de la Bolsa de Valores de Colombia 
(Histórico de emisiones bvc sostenibles). Fecha de actualización: 29 de octubre de 2025. https://www.bvc.com.co/instrumentos-sostenibles
* Información calculada con la TRM del 4 de marzo de 2026 (COP 3.797,64) para todos los años.
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Total emisiones

41

Total financiado*

COP 8.06 billones
(USD 2.122 M)

Fuente: Cálculos propios de la SFC con información tomada de la Bolsa de Valores de Colombia 
(Histórico de emisiones bvc sostenible). Fecha de actualización: 29 de octubre de 2025. https://www.bvc.com.co/instrumentos-sostenibles
* Información calculada con la TRM del día 4 de marzo de 2026 (COP 3.797,64).

Total emisores
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Participación de emisiones por categoría 
según el monto adjudicado 
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https://www.bvc.com.co/instrumentos-sostenibles
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Tipos de proyectos financiados (2017-2025)

Sociales
• Financiamiento para:
- micro y pequeñas empresas

 - mujeres y víctimas rurales
 - Educación superior
 
• Inclusión financiera para población 
sin acceso al sistema financiero

• Créditos de libranza con impacto en 
ODS 1, 5 y 8

• Vivienda de Interés Social (VIS) y 
Prioritaria (VIP)

• Proyectos sociales para mayores de 
50 años en barrios vulnerables

• Infraestructura básica asequible Naranja
• Industrias culturales convencionales

• Creaciones funcionales

• Nuevos medios y software

• Artes y patrimonio

Vinculados a desempeño 
(SLB)
• Consumo de energía por material 
incorporado al proceso (KPI)

Verdes
• Control de contaminación

• Transporte y construcciones sostenibles

• Eficiencia energética

• Energía renovable

• Infraestructura de transmisión eléctrica

• Manejo de residuos, agua y uso del suelo

• Economía circular

Sostenibles 
• Créditos de redescuento con 
beneficios ambientales/sociales

• Transporte limpio y sustitución 
de combustibles fósiles

• Agricultura sostenible, 
acuacultura y pesca

• Empoderamiento de la mujer

• Financiamiento a emprendedores

• Infraestructura social y básica
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Democratización vs. especialización
(2017-2025)

(Inversionistas profesionales)

USD 1.719 M

USD 403 M

Principal Segundo Mercado

Monto por mercado

81%

19%

USD 69 M

USD 25 M

Principal Segundo Mercado

Monto colocado promedio 
por mercado

Fuente: Cálculos propios de la  SFC con información tomada de la Bolsa de Valores de Colombia (Histórico de emisiones BVC sostenible). 
Fecha de actualización: 29 de octubre de 2025. https://www.bvc.com.co/instrumentos-sostenibles
*Información calculada con la TRM del 4 de marzo de 2026 (COP 3.797,64).
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Montos colocados por emisión

Fuente: Cálculos propios de la  SFC con información tomada de la Bolsa de Valores de Colombia (Histórico de emisiones BVC sostenible). 
Fecha de actualización: 29 de octubre de 2025. https://www.bvc.com.co/instrumentos-sostenibles
*Información calculada con la TRM del 4 de marzo de 2026 (COP 3.797,64) para todos los años.
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Fecha de actualización: 29 de octubre de 2025. https://www.bvc.com.co/instrumentos-sostenibles
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Caracterización de los emisores (2017-2025)
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Fuente: Cálculos propios de la  SFC con información tomada de la Bolsa de Valores de Colombia 
(Histórico de emisiones BVC sostenible). Fecha de actualización: 29 de octubre de 2025. https://www.bvc.com.co/instrumentos-sostenibles
*Información calculada con la TRM del 4 de marzo de 2026 (COP 3.797,64).
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Sectores financiados por las emisiones 
(2017-2025)

Fuente: Cálculos propios de la  SFC con información tomada de la Bolsa de Valores de Colombia 
(Histórico de emisiones BVC sostenible). Fecha de actualización: 29 de octubre de 2025. https://www.bvc.com.co/instrumentos-sostenibles
*Información calculada con la TRM del 4 de marzo de 2026 (COP 3.797,64).
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Apetito por las emisiones temáticas*

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
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Bid to cover ratio bonos temáticos

1,55x
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2,08x

2,33x

1,52x

1,27x

2,05x

1,45x

1,33x

Fuente: Cálculos propios de la  SFC con información tomada de la Bolsa de valores de Colombia 
(Histórico de emisiones BVC sostenible). Fecha de actualización: 29 de octubre de 2025. https://www.bvc.com.co/instrumentos-sostenibles
*Debido a que provienen de fuentes distintas, los datos son comparables desde 2019 en adelante.
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Financiación temática según tipo de tasa
(2017-2025)
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Fuente: Cálculos propios de la  SFC con información tomada de la Bolsa de Valores de Colombia 
(Histórico de emisiones BVC sostenible). Fecha de actualización: 29 de octubre de 2025. https://www.bvc.com.co/instrumentos-sostenibles

https://www.bvc.com.co/instrumentos-sostenibles
https://www.bvc.com.co/instrumentos-sostenibles
https://www.bvc.com.co/instrumentos-sostenibles
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Plazo de vencimiento de las series emitidas 
(2017-2025)
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Fuente: Cálculos propios de la  SFC con información tomada de la Bolsa de Valores de Colombia 
(Histórico de emisiones BVC sostenible). Fecha de actualización: 29 de octubre de 2025. https://www.bvc.com.co/instrumentos-sostenibles
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Plazos de vencimiento según la categoría
(2017-2025)
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https://www.bvc.com.co/instrumentos-sostenibles
https://www.bvc.com.co/instrumentos-sostenibles


Hacia la “segunda generación” de bonos temáticos
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Montería, Colombia - 10 de febrero de 2026

https://proclamadelpacifico.com/monteria-emergencia-inundaciones-creciente-rio-sinu/ https://estrelladigital.com.co/nacional/monteria-inundaciones-satelitales-rio-sinu/



18Fuente: Climate Change Knowledge Portal for Development Practitioners and Policy Makers. World Bank Group. Último acceso: 27 de febrero de 2026.

Histórico de desastres naturales ocurridos
(1980-2024)
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19Fuente: Climate Change Knowledge Portal for Development Practitioners and Policy Makers. World Bank Group. Último acceso: 27 de febrero de 2026.

Total de personas afectadas 
(1980-2024)

1,15M

1,21M

10,1M

Prom. = 276k

12,46 millones



20Fuente: Climate Change Knowledge Portal for Development Practitioners and Policy Makers. World Bank Group. Último acceso: 27 de febrero de 2026.

Monto de los daños por desastres naturales
(1980-2024)

USD 5.955 M

USD 4.696 M

USD 2.833 M

USD 13.484 M

Prom. = USD 293,4 M
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Transición
Herramientas para financiar 
transformaciones hacia un modelo 
sostenible y bajo en carbono.

Especial para empresas que desarrollan 
actividades en sectores intensivos en 
emisiones (como petróleo, gas o 
cemento, etc.).

SLB
Financiamiento condicionado al compromiso 
con metas concretas de descarbonización 
verificables (KPI).

Más que la destinación de los recursos, su 
enfoque es el impacto medible que persigue.

Resiliencia
Instrumento de mitigación de riesgo. 

El capital se usa por ejemplo para 
financiar "infraestructura gris" (diques, 
refuerzos) que reduzcan el riesgo de las 
pólizas.

Genera un círculo virtuoso de menor 
siniestralidad y mayor cobertura.

Cat-bonds (catástrofe)

Transferencia de riesgo a los 
mercados de capitales globales.
(inversionistas institucionales).

Parámetros físicos auditados por 
agencias internacionales.

“Blended” 
Bonos híbridos entre categorías (como 
los sostenibles).

Una parte del capital financia resiliencia 
(infraestructura) y otra funciona como 
Cat-Bond para cubrir el riesgo residual.

De emitir bonos para "limpiar" 
hacia bonos para "proteger"
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Reflexiones finales

Haber hecho la tarea 
hasta el momento no 
es suficiente, es lo 
mínimo.

La verdadera frontera de la 
innovación financiera en la 
región es sofisticar la 
financiación temática 
(segunda generación).

El necesario salto 
de la mitigación a 
la adaptación.

¿Cuál es el costo 
de la inacción?

¿Cómo incentivar 
esta evolución desde 
lo regulatorio? no 
desde lo tributario)

Proyectos de gran 
escala que muevan la 
aguja del desarrollo 
nacional y regional.

Oportunidad para 
desarrollar 
conjuntamente fondos 
regionales que inviertan 
específicamente en bonos 
destinados a financiar 
esta segunda generación.



Descárguela
en su dispositivo

super@superfinanciera.gov.cowww.superfinanciera.gov.co

Gracias
@SFCsupervisor Superintendencia Financiera de 

Colombia

superfinanciera Superintendencia Financiera 
de Colombia

superfinancieraSuperfinancieraSFC
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