ﬂ;{iﬂ Superintendencia
&/ Financiera d¢'Colombia

Emision de bonos
tematicos en Colombia

Antonio Gomez Alvarez

Superintendente Delegado Adjunto para Mercado de Capitales

Desarrollo de los mercados y colaboraciéon con FIAB — SMV 7/ 11MV

Ciudad de Panama, 12 de marzo de 2026



R

<l Superintendencia
/! Financiera de Colombia

Hitos regulatorios en bonos tematicos

Resoluciéon 586

Circular Externa de 2023
Circular Externa 008 de 2022 Exoneracién del pago de
031 de 2021 Reglamentacién de Bonos derechos de oferta publica
Revelacion de informacion Vinculados al Desempefio para emisiones tematicas
sobre asuntos sociales y Sostenible (SLB), incorporando alineadas con la Taxonomia
_ ambientales, incluidos los indicadores clave (KPl), metas Verde y otros bonos de
s - = N climaticos, para emisores. especificas y verificacion externa./ destinacion especifica.

Circular Externa 028 N Circular Externa - _ - Circular Externa. Concepto
Primera norma especifica Adopcion oficial de la e e 2023
sobre bonos tematicos, Taxonomia Verde de Unificacion de reglas para Aplicaciéon de las NI1F S1

todos los Bonos con

enfocada en la transparencia Colombia, estableciendo . iy s y NIIF S2 frente a la
para emisiones de Bonos criterios estandarizados para Y lgestlgac!oln Esgecflca}bl CE/031/2021 sobre la
Verdes. proyectos ambientalmente ( ?\Ilr fsr']_ oc!? els, 23 en'lcr es divulgacion de asuntos
sostenibles. y Naranja), incluyendo otros ambientales y sociales

instrumentos crediticios. para emisores.
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Millones de USD

i/ Financiera de Colombisz

Participacion de las emisiones tematicas en el total
(2019-2025)

Monto total emitido
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Fuente: Célculos propios de la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC) con informacidon tomada de la Bolsa de Valores de Colombia
(Histdrico de emisiones bvc sostenibles). Fecha de actualizacion: 29 de octubre de 2025. https://www.bvc.com.co/instrumentos-sostenibles
* Informacioén calculada con la TRM del 4 de marzo de 2026 (COP 3.797,64) para todos los afios.
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Participacion de emisiones por categoria

segun el monto adjudicado

(2017-2025)
NARANJA SLB

5% 1%

Total emisores

24

Total financiado*

Total emisiones COP 8.06 billones
41 (USD 2.122 M)

SOCIAL

4 7%

SOSTENIBLE

25%

Total series emitidas

62

Fuente: Célculos propios de la SFC con informacion tomada de la Bolsa de Valores de Colombia

(Historico de emisiones bvc sostenible). Fecha de actualizacion: 29 de octubre de 2025. https://www.bvc.com.co/instrumentos-sostenibles
* Informacion calculada con la TRM del dia 4 de marzo de 2026 (COP 3.797,64).
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Tipos de proyectos financiados (2017-2025)

K
Sociales

* Financiamiento para:

- micro y pequefias empresas
- mujeres y victimas rurales
- Educacioén superior

* Inclusidén financiera para poblacion
sin acceso al sistema financiero

* Créditos de libranza con impacto en
ODS 1,5y 8

*Vivienda de Interés Social (VIS) y
Prioritaria (VIP)

* Proyectos sociales para mayores de
50 afnos en barrios vulnerables

* Infraestructura basica asequible

&)

Verdes

* Control de contaminacion

* Transporte y construcciones sostenibles

* Eficiencia energética

* Energia renovable

* Infraestructura de transmision eléctrica

* Manejo de residuos, agua y uso del suelo

« Economia circular

e Industrias culturales convencionales
* Creaciones funcionales
* Nuevos medios y software

* Artes y patrimonio

Sostenibles

* Créditos de redescuento con
beneficios ambientales/sociales

* Transporte limpio y sustitucion
de combustibles fosiles

* Agricultura sostenible,
acuacultura y pesca

* Empoderamiento de la mujer
* Financiamiento a emprendedores

e Infraestructura social y basica

Vinculados a desempenio
(SLB)

* Consumo de energia por material
incorporado al proceso (KPI)
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Democratizacion vs. especializacion
(2017-2025)

Monto por mercado Tipo de emisién segun mercado
1000
Emisiones mercado 81%
61%0 765
750
%
39%0 19%0 ) 506
- 3 500
Principal Segundo Mercado n
]
5 342
Monto colocado promedio = - 242
Principal M por mercado
rincipa Segundo Mercado 105 114
1 1 — N N
- - - - O — -
Pdblico en Inversionistas < - i w o — L w
general profesionales 2 < = o 7 < o a
s o z U 8 z ¢
x & m > & m >
< %) 0
] O
n N
Principal Segundo Mercado
Principal Segundo Mercado
(Inversionistas profesionales)
Fuente: Célculos propios de la SFC con informacion tomada de la Bolsa de Valores de Colombia (Histérico de emisiones BVC sostenible).
Fecha de actualizacion: 29 de octubre de 2025. https://www.bvc.com.co/instrumentos-sostenibles
*Informacion calculada con la TRM del 4 de marzo de 2026 (COP 3.797,64). 6
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Montos colocados por emision
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Fuente: Célculos propios de la SFC con informacion tomada de la Bolsa de Valores de Colombia (Histérico de emisiones BVC sostenible).
Fecha de actualizacion: 29 de octubre de 2025. https://www.bvc.com.co/instrumentos-sostenibles

*Informacion calculada con la TRM del 4 de marzo de 2026 (COP 3.797,64) para todos los afios.
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Diversificacion de la matriz tematica
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Fuente: Calculos propios de la SFC con informacion tomada de la Bolsa de Valores de Colombia (Histérico de emisiones BVC sostenible).
Fecha de actualizacion: 29 de octubre de 2025. https://www.bvc.com.co/instrumentos-sostenibles 8
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Caracterizacion de los emisores (2017-2025)

<> Superintendencia

Cantidad emisiones Tipo de emisor Tipo de emisor
por tipo de emisor (Monto emitido) (Monto promedio emitido)

Banco comercial 810

Banco de desarrollo _ 685
riwarizacora [ TN sanco de desarrotio [N °5
Empresa publica - 173
Banco de desarrollo _ 7 Empresa publica _ 86
Corporacion financiera . 132
Empresa sector real - 4 Empresa mixta _ 79
Compafiia de financiamiento - 3 Titularizadora l 86 Banco comercial - 67
bl Empresa mixta 79 o
Empresa publica . 2 P I Ente territorial - 43
Patrimonio auténomo . 2 Ente territorial I 43 Patrimonio auténomo . 20
Ente territorial I 1 Empresa sector real I 41 Compafiia de I 11
financiamiento
Empresa mixta I 1 Patrimonio auténomo I 40 Titularizadora I 11
Corporacion financiera I 1 Compaifiia de
financiamiento 34 Empresa sector real I 10
0 5 10
0] 500 1000 0 50 100 150
Millones de USD Millones de USD

Fuente: Célculos propios de la SFC con informacién tomada de la Bolsa de Valores de Colombia
(Histérico de emisiones BVC sostenible). Fecha de actualizacion: 29 de octubre de 2025. https://www.bvc.com.co/instrumentos-sostenibles 9
*Informacion calculada con la TRM del 4 de marzo de 2026 (COP 3.797,64).
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Sectores financiados por las emisiones
(2017-2025)

Microcrédito 349 719

Energia 21% 448

Construccion 159%% 317

Educacion 10% 216

Transporte 9% 198

TIC 590 105

Ambiente 50406 105

Manufactura J|013

$0 $ 100 $ 200 $ 300 $ 400 $ 500 $ 600 $ 700 $ 800
Millones de USD

Fuente: Calculos propios de la SFC con informacién tomada de la Bolsa de Valores de Colombia
(Histérico de emisiones BVC sostenible). Fecha de actualizaciéon: 29 de octubre de 2025. https://www.bvc.com.co/instrumentos-sostenibles
*Informacién calculada con la TRM del 4 de marzo de 2026 (COP 3.797,64).

10



https://www.bvc.com.co/instrumentos-sostenibles
https://www.bvc.com.co/instrumentos-sostenibles
https://www.bvc.com.co/instrumentos-sostenibles

i Superintendencia
ix// Financiera de Colombia

Apetito por las emisiones tematicas~*

Bid to cover ratio demas
bonos emitidos

Bid to cover ratio bonos tematicos
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Fuente: Célculos propios de la SFC con informacién tomada de la Bolsa de valores de Colombia

X

2025

3,5

2,5

1,5

0,5

Bid to cover ratio segun
categoria (2017-2025)

T
T 2,42
o
2,17x% X
—%— 1,95
X 1
1,34
1,00x
NARANJA SLB SOCIAL SOSTENIBLE VERDE

(Histérico de emisiones BVC sostenible). Fecha de actualizaciéon: 29 de octubre de 2025. https://www.bvc.com.co/instrumentos-sostenibles

*Debido a que provienen de fuentes distintas, los datos son comparables desde 2019 en adelante.

11
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Financiacion tematica segun tipo de tasa
(2017-2025)

Tipo de tasa de emision

Total general 2025

(2017-2025) 2024
2023
2022
2021
2020
2019
2018

2017

3
B

10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

®IBR ®m|PC ®mTASA FIJA ®mUVR

Tipo de tasa de emisidon segun categoria

VERDE
SOSTENIBLE
SOCIAL

SLB

NARANJA
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

®IBR ®m|PC ®mTASA FIJA mUVR
Fuente: Calculos propios de la SFC con informacion tomada de la Bolsa de Valores de Colombia
(Historico de emisiones BVC sostenible). Fecha de actualizacién: 29 de octubre de 2025. https://www.bvc.com.co/instrumentos-sostenibles
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Plazo de vencimiento de las series emitidas
(2017-2025)
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Fuente: Calculos propios de la SFC con informacién tomada de la Bolsa de Valores de Colombia
(Histoérico de emisiones BVC sostenible). Fecha de actualizaciéon: 29 de octubre de 2025. https://www.bvc.com.co/instrumentos-sostenibles 13
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Cantidad de emisiones

¢4 Superintendencia

/! Financiera de Colombia

Plazos de vencimiento segun la categoria
(2017-2025)

SOCIALES SOSTENIBLES VERDES NARANJA SLB
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Fuente: Célculos propios de la SFC con informacion tomada de la Bolsa de Valores de Colombia
(Historico de emisiones BVC sostenible). Fecha de actualizacion: 29 de octubre de 2025. https://www.bvc.com.co/instrumentos-sostenibles 14
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Cantidad de emisiones

Superintendencia
'u?,w' Financiera de Colombia

Plazos de vencimiento segun la tasa
(2017-2025)

IBR IPC TASA FIJA UVR
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Fuente: Célculos propios de la SFC con informacién tomada de la Bolsa de Valores de Colombia
(Histérico de emisiones BVC sostenible). Fecha de actualizaciéon: 29 de octubre de 2025. https://www.bvc.com.co/instrumentos-sostenibles
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Monteria, Colombia - 10 de febrero de 2026
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Historico de desastres naturales ocurridos
(1980-2024)

Timeseries of Natural Disasters Statistics

Colombia » 1980-2024 + Total Disasters (#) « (EM-DAT data)
an

Total Natural Disasters 198

Caolombia - 1980-2024 - Total Disasters (#) - (EM-DAT data)
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Fuente: Climate Change Knowledge Portal for Development Practitioners and Policy Makers. World Bank Group. Ultimo acceso: 27 de febrero de 2026. 8
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Total de personas afectadas

(1980-2024)

Total Natural Disasters 12,46 millonesf
Colombia « 1980-2024 « Total Affected (Persons) « (EM-DAT data)

Tatal Affected {Perecrs)

Timeseries of Natural Disasters Statistics
Colombia = 1980-2024 = Total Affected (Persons) « (EM-DAT data)
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Fuente: Climate Change Knowledge Portal for Development Practitioners and Policy Makers. World Bank Group. Ultimo acceso: 27 de febrero de 2026.
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Monto de los danos por desastres naturales
(1980-2024)

Total Natural Disasters USD 13.484 M Timeseries of Natural Disasters Statistics

Colombia « 1980-2024 » Total Damages (000 USD, Adjusted for Inflation) = (EM-DAT data) Colombia « 1980-2024 « Total Damages (D00 USD, Adjusted for Inflation) « (EM-DAT data)
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Fuente: Climate Change Knowledge Portal for Development Practitioners and Policy Makers. World Bank Group. Ultimo acceso: 27 de febrero de 2026.
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De emitir bonos para "limpiar"
hacia bonos para "proteger™

Transicion Cat-bonds (catastrofe)

Herramientas para financiar Instrumento de mitigacion de riesgo. Transferencia de riesgo a los

transformaciones hacia un modelo mercados de capitales globales.

sostenible y bajo en carbono. E_I cap!tal ,ﬁ’e usa por ejemplp Parg (inversionistas institucionales).
financiar "infraestructura gris" (diques,

Especial para empresas que desarrollan refuerzos) que reduzcan el riesgo de las Parametros fisicos auditados por
actividades en sectores intensivos en polizas. agencias internacionales.
emisiones (como petroleo, gas o

cemento, etc.). Genera un circulo virtuoso de menor

siniestralidad y mayor cobertura.

2, &=

SLB “Blended”
Financiamiento condicionado al compromiso Bonos hibridos entre categorias (como
con metas concretas de descarbonizacion los sostenibles).

verificables (KPI). : . . . :
(KPD) Una parte del capital financia resiliencia

Mas que la destinacion de los recursos, su (infraestructura) y otra funciona como

enfoque es el impacto medible que persigue. Cat-Bond para cubrir el riesgo residual.
21
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Reflexiones finales

4 )

La verdadera frontera de la 4 )

innovacion financiera en la Proyectos de gran
region es sofisticar la escala que muevan la
aguja del desarrollo

financiacion tematica ¢Cual es el costo
(segunda generacion). de la inaccion? nacional y regional.
@ : @ @ k @ :
I
( ) 4 ] _ _ ) _
Haber hecho la tarea El necesario salto ¢, Coémo incentivar Oportunidad para
hasta el momento no de la mitigacién a esta evolucién desde desarrollar
es suficiente, es lo la adaptacion lo regulatorio? no conjuntamente fondos
minimo. desde lo tributario) regionales que inviertan
\ / - J especificamente en bonos

destinados a financiar
esta segunda generacion.

22
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Mz Financiera de Colombiz DeSCérguela
en su dispositivo

G -
@ @SFCsupervisor 0 Superintendencia Financiera de

Colombia

superfinanciera Q Superintendencia Financiera
de Colombia

6 SuperfinancieraSFC @ superfinanciera

@ www.superfinanciera.gov.co 8 super@superfinanciera.gov.co
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