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Metodologia del
Proceso Regulatorio

El desarrollo del marco regulatorio se
realizo a traves de un proceso
estructurado, involucrando a expertos y
partes interesadas. Este enfoque garantizo
una regulacion efectiva y adaptada a las
necesidades locales e internacionales.




Cuatro Fases Clave de la Metodologia

Con intercambio interactivo entre Banco Mundial / Garrigues y SIMV

(=)
Consulta Publica

R Elaboracion S A A e
i /X Propuesta S s

Intercambio interactivo _bﬁ o Redaccion y discusion agentes relevantes del
con autoridades y Q Analisis Legal del reglamento mercado.
grupos de interes para T propuesto con el
determinar puntos clave Evaluacion del marco Consejo de la SIMV.
legal a la luz de
practicas internacionales
para identificar retos.




Antecedentes - Elementos
Clave del Financiamiento
Colaborativo de Inversion




Emisor
=

Companias, pero en algunos

paises se ha ampliado a otras
estructuras.

Plataforma Electronica

Tecnologia que vincula
directamente a empresas e
iInversionistas.

Inversionista
1;

Busca rendimiento
economico; el contrato puede
ser de valores o prestamos.

Régimen Diferenciado

Busca equilibrar el acceso al

mercado y la proteccion del
inversionista.



Potenciales
Beneficios del
Crowdfunding

Es importante abrir un espacio para este tipo de
financiamiento por sus multiples ventajas, desde
a facilitacion del acceso a financiacion hasta la
oromocion de la innovacion y la competencia en
el sistema financiero.




Facilita el acceso a fuentes de
financiacion para empresas con Poco
historial crediticio.

Genera Innovacion en el sistema
financiero tradicional, ofreciendo nuevas
opciones.

Menor costo de capital y mayor agilidad
en la consecucion de los recursos.

Promueve la diversificacion de portafolios
y aumenta la competencia en el
mercado.



Potenciales Riesgos
del Crowdfunding

Es crucial identificar y mitigar los posibles
desafios del crowdfunding de inversion para
proteger a los participantes del mercado y
asegurar su sostenibilidad a largo plazo.




Riesgos
Identificados en
el Crowdfunding

Asimetrias de informacion por menor
exigencia de revelacion comparado con
mercado publico.

Riesgo de fraude por parte del emisor,
con desvio de fondos o indebida
segregacion patrimonial.

Inversion en productos de alto riesgo y
baja liquidez, no siempre compatibles
con el perfil del inversionista.

Riesgo de apropiacion indebida de
recursos por parte de las plataformas sin
controles adecuados.



Contexto Local: Necesidad de Soluciones en el Mercado de Valores

Impacto de las PYMES y limitaciones del credito tradicional en Republica
Dominicana

L as PYMES Las PYMES Soloel 345 %
representan el generan el 61.6 % de las PYMES

32 7% del PIB del empleo total. accedio a credito
naclonal. formal en 2022.

*Banco Central de la Republica Dominicana y Ministerio de Industria, Comercio y Mipymes. (Junio de 2024). Las Micro, Pequefnas y
Medianas Empresas, en Republica Dominicana 2022-2023: Barrido de Identificacion de Establecimientos y Encuesta Nacional MIPYMES.



Desafiosy
Oportunidades en

el Financiamiento
de PYMES

Concentracion significativa en
el credito bancario tradicional.

Mayor costo de financiamiento para
PYMES debido al riesgo percibido.

Amplio interes de las PYMES en la
continuidad y expansion de sus negocios.

Potencial interes de inversionistas por
productos adicionales que ofrezcan
diversificacion.



Reglamento de
Financiamiento
Colaborativo:

Oferta publica e inscripcion ante
la SIMV con un proceso expedito.

Emisores: por via de valores, con
regimen de informacion y gobierno
corporativo diferenciado.

Inversionistas: participacion
minorista con limites de inversion.

Sujetos autorizados para plataformas:
sociedades administradoras de
mecanismos centralizados.

Participacion obligatoria de
Intermediarios con funciones limitadas.



Rég imen Ordinario Reglamento Crowdfunding

Admision a negociacion sujeta a reglamento Sociedades anonimas o de responsabilidad limitada.
interno. Sin maximo de captacion. Obligaciones de Limites de captacion (PYMES: DOP 30M/60M, superiores:

informacion detalladas. Calificacion de riesgo Y
. : . . exige calificacion de riesgo. Gobierno corporativo adaptado.
obligatoria. Gobierno corporativo robusto.



Régimen Ordinario

Sin limites de inversion. Pueden dirigirse al publico
en general segun tipo de valor y calificacion de
riesgo. Clasificacion de inversionistas (pequenos,
institucionales, profesionales).

Inversionistas en Crowdfunding:
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Reglamento Crowdfunding

Abierto a todo tipo de inversionistas. Maximo de
inversion para no profesionales: RD$915,000 anuales y
RD$300,000 por emision. Sujeto a monitoreo de limites.

Advertir sobre naturaleza y riesgos de la emision.



Régimen Ordinario

Autorizacion de oferta publica solicitada por
el emisor con base en informacion ordinaria.
Plazo de revision de 30 dias calendario.

Procedimiento de Autorizacion
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Reglamento Crowdfunding

Procedimiento simplificado y electronico.
Solicitud realizada por emisores a traves de
Plataformas. Plazo de revision de 15 dias habiles.



Proceso de la Oferta de Financiamiento Colaborativo

Desde la solicitud hasta el éxito o devolucion de fondos

Recepcion
Solicitud

Plataforma recibe
solicitud de autorizacion
de oferta publica del
emisor

Autorizacion e
Inscripcion

SIMV autoriza y
registra la oferta
tras revision de la
plataforma.

Oferta Publicay
Promocion

Periodo de 45 dias
habiles para
promocion exclusiva
en las plataformas.

Vinculacion de
Inversionistas

Intermediario afilia
Inversionistas,
recauda fondos y
advierte riesgos.

Oferta Exitosa o
Devolucion

Deposito centralizado
asigna valores/
transfiere recurses, o
devuelve si no hay éxito.



Evaluacion de Impactos:
Beneficios Economicos




Acceso a Financiacion

Facilita el acceso a capital
para PYMES, promoviendo
iInclusion y crecimiento.

Diversificacion e
Innovacion

Impulsa la innovacion y la
competencia en el mercado
financiero.

Menores Costosy
Agilidad

Ofrece costos reducidos y
mayor rapidez en la
obtencion de recursos.

Alternativas de
Inversion
Permite a los inversionistas

diversificar portafolios con
facil acceso.



Mitigacion de Riesgos en Crowdfunding

Desafios Identificados

Asimetria de informacion, riesgo de fraude,
iInversion no acorde al perfil del inversionista,
aproplacion indebida de recursos.




:GRACIAS!

Para mas informacion sobre el
Marco Regulatorio para el
Financlamiento Colaborativo de
Inversion, visite simv.gob.do.




	Diapositiva 1
	Diapositiva 2
	Diapositiva 3
	Diapositiva 4
	Diapositiva 5
	Diapositiva 6
	Diapositiva 7
	Diapositiva 8
	Diapositiva 9
	Diapositiva 10
	Diapositiva 11
	Diapositiva 12
	Diapositiva 13
	Diapositiva 14
	Diapositiva 15
	Diapositiva 16
	Diapositiva 17
	Diapositiva 18
	Diapositiva 19
	Diapositiva 20
	Diapositiva 21

